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Comentario de mercado

Los mercados de renta variable estadounidenses se dieron
la vuelta en la parte final de la sesion de ayer y perdieron la
totalidad de las ganancias que acumulaban hasta entonces,
para terminar cerrando con caidas abultadas, en los
minimos de la jornada. Los motivos para el pesimismo
inversor fueron varios: desde un punto de vista
macroeconomico, las solicitudes de subsidios por
desempleo repuntaron con mucha intensidad, o que sugiere
un impacto mayor de lo esperado de la ola émicron sobre la
actividad econémica. Por otra parte, la escalada de tensién
entre Rusia y Ucrania también contribuyé a la mayor
preocupacion de los participantes en el mercado. Por Ultimo,
unos decepcionantes datos de suscripciones de la empresa
Netflix (-1,48%), junto con el anuncio de la empresa del
Nasdagq, Peloton Interactive (-23,93%), de que suspenderd su
produccion de bicicletas estaticas por la baja demanda,
afiadieron presion sobre el sector tecnoldgico. Asi las cosas,
las bolsas estadounidenses cayeron un -1% en promedio,
con los sectores de consumo discrecional y tecnologia
como farolillos rojos. Por el contrario, solo un sector
defensivo como el eléctrico pudo terminar la sesion con
subidas. En Europa, por el contrario, las bolsas repuntaron
por segunda sesion consecutiva y el indice Eurostoxx 50 ya
acumula un mejor comportamiento relativo cercano al 6%
en lo que llevamos de afio frente al S&P 500. Todos los
sectores subieron de precio en la sesion europea, menos los de
petroleo y materias primas, que retrocedieron ligeramente.

Los principales indices de Wall Street cerraron la jornada con
pérdidas, encabezadas por el tecnoldgico Nasdag 100 (-
1,34%), seguido del S&P 500 (-1,10%) y Dow Jones (-0,89%).
Los indices europeos volvian a finalizar la sesion con ligeras
subidas. El espariol |bex 35 (+0,45%) cerraba el linea con sus
comparables del Viejo Continente.

En cuanto a los mercados de renta fija, la busqueda de
activos refugio hizo retroceder con claridad las
rentabilidades de los bonos soberanos en Estados Unidos,
mientras que en Europa el movimiento a la baja en los
rendimientos de la deuda fue mucho mas modesto. Las
primas de riesgo periféricas se estrecharon en la jornada de
ayer. El ddlar se apreci¢ contra la divisa comunitaria, mientras
que la aversion al riesgo se dejo notar con claridad en la
cotizacion del yen, que subio con intensidad. El crudo Brent se
mantuvo estable en los 88 ddlares por barril.

En cuanto a la agenda macroecondmica europea, no hubo
sorpresas en la inflacion de diciembre en la eurozona, que
mantuvo la vigencia de la lectura preliminar, con un aumento
del 5,0% interanual y del 2,6% en tasa subyacente. Por el
contrario, el indice de precios de produccién de diciembre
en Alemania registré un fuerte repunte, hasta el 24,2%
interanual, muy por encima del 19,3% que habfa anticipado el
consenso del mercado. En Espafia, la balanza comercial de
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noviembre registré un fuerte saldo deficitario de 4.207
millones de euros, el mayor desde antes de la irrupcion de
la pandemia.

En Estados Unidos, las solicitudes de subsidios por
desempleo alcanzaron un total de 286.000 peticiones,
frente a las 225.000 que habian previsto los expertos. Se
trata de la lectura mas alta desde el pasado mes de octubre.
Enotro orden de cosas, las ventas de viviendas de segunda
mano en el mes de diciembre también decepcionaron con un
retroceso del -4,6%, cuando se habfa previsto una caida de
tan solo un -0,6%. Por el contrario, el indice manufacturero
de la Fed de Filadelfia se situd en los 23,2 puntos, frente a los
19,0 que habia previsto el consenso.

Las bolsas asiaticas cierran la semana con caidas
generalizadas, del -1% en promedio, aunque destacamos
negativamente el retroceso del -1,75% del mercado de
Taiwan.

El'IPC de diciembre en Japodn se ha situado en el 0,8%
interanual, una décima por debajo de lo previsto.

Cerramos la semana en los mercados con una jornada de
poco interés macroeconémico. En Europa se conocen las
ventas minoristas de diciembre en Reino Unido y la con fianza
del consumidor de enero en la eurozona. En Estados Unidos
anuncia el indice de indicadores adelantados de diciembre.
Hoy ademas es jornada de vencimiento mensual de opciones
y futuros.

iNDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 8.814,60 0.45 1,16
CAC 40 7.194,16 0,30 0,58
DAX 15.912,33 0,65 017
FTSE100 7.585,01 -0,06 2,71
MIB 30 27.570,00 0,73 0.82
Eurostoxx50 4.299,61 0,73 0,03
S&P 500 4.482,73 -1,10 - 5,95
Nasdag 100 14.846,46 -1.34 - 9,03
Nikkei 225 27.522,26 -0,90 - 4,41
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1131 -0,29 -0,53
BRENT 87,23 -1,37 12,14
ORO 1838,38 -0,12 0,51
SP10Y Yield (%) 98,486 0,22
VIX 25,69 7,30 48,61
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SECTORES EUROSTOXX600 ESPANA IBEX Index
% Dia % YTD % Dia % YTD
Tecnologfa +1.63% Servicios Publicos +1.78%
Tecnoldgico +1.15% Farmacéutico +1.31%
Industrial +0.75% Industrial +1.13%
% Dia % YTD % Dia % YTD
Servicios Publicos -1.05% Energético -2.89%
Financiero -0.04% Materias Primas -0.72%
Bienes de Consumo +0.29% Consumo discrecional -0.33%
Agenda
Hora de
Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
21/01/2022 1:01 Venta de viviendas nuevas de HIA(dic.) 7.7%
21/01/2022 1:01 Confianza del consumidor(ene.) -15 15
21/01/2022 8:00 Ventas minoristas (MoM)(dic.) -0.6% 1.4%
21/01/2022 8:00 Ventas minoristas (YoY)(dic.) 3.4% 4.7%
21/01/2022 8:00 Ventas Minoristas ex-combustible (MoM)(dic.) -0.5% 1.1%
21/01/2022 8:00 Ventas Minoristas ex-combustible (YoY)(dic.) 11% 2.7%
21/01/2022 13:30 Discurso de la Presidenta del BCE Lagarde 0 0
21/01/2022 14:30 [ndice de precios de viviendas nuevas (MoM)(dic.) 1.2% 0.8%
21/01/2022 14:30 indice de precios de viviendas nuevas (YoY) (dic.) 11.7%
21/01/2022 14:30 Ventas minoristas (MoM)(nov.) 12% 1.6%
21/01/2022 14:30 Ventas minoristas ex vehiculos (MoM)(nov.) 1.3% 1.3%
21/01/2022 16:00 Confianza del consumidor(ene.) PREL -9 -8.3
21/01/2022 19:00 Conteo Equipos Perforacion Crudo USA Baker Hughes 492
2170172022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del Oro $199.7K
21/01/2022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del Petréleo 360.5K
2170172022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del S&P 500 $77.4K
21/01/2022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT de la GBP £-29.2K
2170172022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del JPY ¥-87.5K
21/01/2022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del EUR €6K
2170172022 21:30 Posiciones netas no comerciales COT del AUD $-91.5K
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Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital

Fecha Ex Plazo Ll .

Dividendo Valor Bruto Concepto de suscripcién Valor Proporcién Precio

11/02/2022 Vidrala 0,843 A cuenta 2021 14/01/2022 ACS 1X50 Liberada

18/01/2022  Cash 0,004925  Acuenta 2021 AL

14/01/2022  ACS 0473 Compl. 2021 28/01/72022

13/01/2022  Inmobiliar Sur 0,14 A cuenta 2021 1470172022 Sacyr 1X45 Liberada
AL

11/01/2022  CAF 0,40 A cuenta 2021 58/01/2002

10/01/2022 Iberdrola O,W68 A cuenta 2021 10/01/2022 Iberdrola 1X60 Liberada

07/01/2022 Repsol 0.30 Reservas 2021 AL

06/01/2022  Zardoya 0,076 A cuenta 2021 24/01/2022

05/01/2022  Red Eléctrica 0,7273 A cuenta 2021
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Tablon de Anuncios

° Documento de Datos Fundamentales (KID): @ Pfara conocer mas sob_rel Warratnt_i BBVJ[A te
desde el pasado 3 de enro estan disponibles OITECE CUrsos presenciales gratuitos en tu
en la web. www. warrantsbbva.com los provincia a los que puedes inscribirte desde la
Documentos de datos fundamentales (KIDs) web.
dentro dela ficha de cada producto.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacién
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantfa, expresa o implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histdéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversioén inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicaciéon del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocioén financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento solo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensaciéon basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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