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Comentario de mercado

Las bolsas europeas cerraron con descensos significativos, presionadas por la fortaleza del euro, gue ha llegado a
cotizar por encima de los 1,20 délares. Por otra parte, hay que sumar la tension geopolitica procedente de Corea

del Norte, tras lanzar un misil por encima del territorio nipdn, lo que agravo la cotizacion de los activos con riesgo y
empujé a los inversores hacia activos refugio como el yen o el oro, que se vieron beneficiados, alcanzando maximos
de nueve meses. El Eurostoxx-50 se dejé un 0,96%, cayendo hasta los 3.388 puntos. Una vez mas, todos los sectores
acabaron en negativo, siendo el sector industrial el que acusé los mayores descensos.

Los principales indices de Wall Street fueron de menos a mas durante la sesion, impulsados por el sector tecnolégico
y el industrial. Ademas, se vieron favorecidos por el tono laxo del presidente Trump en relacion a la tension politica
con Corea del Norte, manteniendo la calma y convocando una reunién con caracter urgente con todos los miembros
de Naciones Unidas. Al cierre, el indice Nasdag 100 consiguié apuntarse los mayores ascensos, con una subida del
0,42%.

El precio del crudo se vio animado por una supuesta coalicion entre Arabia Saudi'y Rusia para continuar con el pacto
de reduccion de produccién, mientras que los mercados siguen muy de cerca el huracan que azota EE.UU. y que estd
afectando a la produccién del pafs. El barril de Brent se situd en 51,91 ddlares a cierre de la sesion americana.

Renta Variable Espaiia

El lbex-35, en consonancia con los demas indices europeos, se dejo un 0,91%, cayendo hasta los 10.192 puntos. Tan
solo el sector de consumo ciclico consiguid cerrar en positivo. A nivel individual, Mediaset fue el valor més bajista,
tras conocerse que el grupo aleman ProSiebenSat habia recortado sus previsiones de ingresos procedentes de la
publicidad para este afio. En el lado opuesto se situé Melia Hotels, apuntandose las mayores ganancias.

La rentabilidad del bono a 10 afios espafiol descendio cerca del 1,54%, v la prima de riesgo se situé en los 120 puntos
basicos.

Datos de Mercado Espaiia
Ultimo % Cambio % YTD Mejores valores Ultimo % Cambio
Ibex35 10.192,60 -0,91 8,99 Melia Hotels 12,31 1,276
CAC40 5.031,92 -0,94 349 Colonial 8118 0,92
DAX 11.945,88 -146 4,05 Inditex 33,225 0,667
FTSE100 733743 -0,87 2,70 Endesa 20,505 0,539
Eurostoxx 3.388,22 -0,96 2,97 Cellnex 18,215 0,386
S&P 500 2.446,30 0,08 9,30 Peores valores
Nikkei 19.506,54 0.74 2,05 Mediaset 9,648 -7007
EUR/USD 1,7953 -0,21 13,71 Sabadell 1,793 -2,924
BRENT 51,92 0,06 Arcelormittal 21,675 -2,299
ORO 1.308,41 -0, Acciona 70,2 -2,283
SP10Y Yield (%) 100,42 -0,02 Mapfre 2,922 -2,274
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Noticias sobre compaiiias

OHL adquiere el 775% que no controlaba de su filial Community Asphalt Corporation. De esta forma, la multinacional
espafiola ya ostenta el 100 por cien de todas sus filiales estadounidenses, reforzando asi su presencia en EEUU para
aprovechar el Plan de Infraestructuras de Donald Trump. (El economista)

Abengoa ha renunciado al proyecto de El Zapotillo, en México, uno de sus mayores contratos en el pais azteca y uno
de los cuales la empresa pretendia vender para hacer frente a la deuda. (El economista)

Total comienza a explotar dos pozos en el Mar del Norte con los que espera obtener una produccion equivalente a
56.000 barriles de petroleo diarios. (El economista)

Proximos dividendos

Dividendos
Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
04/09/2017 Ence 0,061 A cuenta 2017
06/09/2017 BME 04 A cuenta 2017
06/09/2017 Naturhouse 0.2 A cuenta 2017
25/09/2017 Gas Natural 0,33 A cuenta 2017
Préximas ampliaciones de capital
Ampliaciones de capital
Plazo de suscripcién Valor Proporcion Precio
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Fecha Dato de Publicaciéon Hora de publicacién
30/08/2017 Espafia —Inflacion 08&8:00h
30/08/2017 Reino Unido - Crédito neto al consumidor 0S:30h
30/08/2017 Reino Unido - Concesién de hipotecas 09:30h
30/08/2017 Eurozona - Confianza consumidor 10:00h
30/08/2017 Eurozona - Clima empresarial 10:00h
30/08/2017 Eurozona — Confianza servicios 10:00h
30/08/2017 Eurozona - Confianza industrial 10:00h
30/08/2017 Eurozona — Sentimiento econémico 10:00h
30/08/2017 Alemanie -IPC 13:00h
30/08/2017 EE.UU. - Informe empleo 13:15h
30/08/2017 EEUU.-PIB 14:30h
30/08/2017 EE.UU. — Cambios reservas petréleo 15:30h
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Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA”"), siendo el presente documento un extracto para su distribucién por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emisién del informe, informacidn que estd sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcién de valores o de otros instrumentos, o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisidn de ninguin tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversidn teniendo en cuenta dichas circunstancias
y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correcciéon. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, gue pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histdricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversién inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversién inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleadas, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos o empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversion, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento serd distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocidn financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberdn basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sdlo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



