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Comentario de mercado

Jornada alcista en los mercados europeos que tras recuperarse con fuerza de un inicio de sesion bajista (siguiendo
la estela de Wall Street) fueron reduciendo las ganancias en las Ultimas horas de la sesion. El DAX aleman subié un
0,09% mientras que el FTSE MIB italiano se anotd un 0,13% vy el Eurostoxx-50 alcanzo una subida del 0,56%
debido al tiron del mercado francés. El CAC-40 destaco entre las timidas ganancias del resto de indices con un
fuerte ascenso del 1,48%. Sin ningun cambio relevante en las encuestas, algunos analistas, en declaraciones a la
agencia Reuters, consideraron el movimiento un cierre de cortos y reposicionamiento de algunos inversores que
esperaban una mayor tension en los mercados financieros antes de las elecciones pero que no guieren mantener
el riesgo abierto ante el propio evento politico.

En Wall Street la temporada de resultados volvio a ser el principal catalizador del mercado. A pesar de las
decepciones en compafiias como Verizon (-1,26%) y Phillp Morris (-3,45%), otras como American Express y CSX
Corp. sorprendieron positivamente. Ambas companfias conseguian subidas por encima del 5% vy el S&P500 se
anotaba un 0,76% al cierre de la sesion. En el mercado de materias primas el petroleo frend los descensos vy el
West Texas cotizo estable, aguantando el nivel de los 50 ddlares por barril.

Renta Variable Espaiia

El Ibex-35 acabo plano con una subida del 0,02% hasta los 10.372 puntos, cediendo mas de 100 puntos desde
los maximos del dia por encima de los 10.470 puntos. El sector energético volvid a pesar sobre el selectivo con
caidas superiores al 1% para Iberdrola, Endesa y Enagds. Indra fue el valor mas bajista del selectivo (-2,23%) tras
los registros policiales en sus oficinas en relacion a las recientes investigaciones de financiacion ilegal del PP de
Madrid. En el lado contrario, el sector bancario puso el contrapeso positivo en el Ibex-35. Bankia (+1,44%) y BBVA
+1,18%) se sumaron a las subidas de Arcelor (+2,13%, el mejor valor de la sesion) y Cellnex.

En el Mercado Continuo destacaron Atresmedia con un descenso del 0,96% tras publicar unos resultados algo
mas débiles de lo esperado y OHL gue se desplomo un 8,94% tras verse involucrada también en los registros
policiales por el caso del Canal de Isabel II.

Datos de Mercado

Ultimo % Cambio % YTD Mejores valores Ultimo % Cambio
Ibex35 10.372,50 0,02 10,91 ArcerlorMittal 7,082 2,134
CAC40 5.077.,91 1,48 4,43 Bankia 1,05 1,449
DAX 12.027,32 0,09 4,76 Cellnex 15,44 1,379
FTSE100 7.118,54 0,06 -0,30 ACS 32,655 1,319
Eurostoxx 3.440,03 0,56 4,54 BBVA 7,02 1,182
S&P 500 2.355,92 0,76 5,36 Peores valores
Nikkei 18.620,75 1,03 -2,58 Indra 12,025 -2,236
EUR/USD 1,0717 0,07 1,94 Iberdrola 6,459 -1,675
BRENT 52,82 -0,21 Enagas 2415 -1,429
ORO 1.281,58 0,21 Acciona 72,82 1.1
SP 10Y Yield (%) 98,10 -0,1 Endesa 21,66 -1,096
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Noticias sobre compaiiias

Se especula un acercamiento del gigante chino HNA hacia Abertis, éste interés podria acelerar la propuesta de
Atlantia si quiere evitar la competencia con otros inversores. (Cinco Dias)

Laboratorios Rovi gana un 32% menos tras un ingreso extraordinario en 2016. Sus ingresos, se incrementaron
un 11% hasta los 67,8 millones de euros, gracias a la fortaleza del negocio de fabricacion a terceros. (Expansion)

Detienen a Javier Lopez Madrid, consejero de OHL por presunto pago de comisiones al expresidente de la
Comunidad de Madrid Ignacio Gonzdlez. (Bolsamania)

El consejero Delegado de Banco Popular, Ignacio Sanchez-Asiain en unas jornadas financieras comento que las
operaciones corporativas siguen siendo una posibilidad para el futuro del banco, siendo la prioridad vender activos
inmobiliarios no productivos. (Reuters)

Merlin Properties tiene previsto celebrar el proximo 26 de abril, como parte del orden del dia de la Junta General
Ordinaria de accionistas, una distribucion de dividendos con cargo a reserva de prima de emision, por importe de
0,09928767 euros brutos. (CNMV)

Proximos dividendos

Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
27/04/2017 Inditex 0,340 A cuenta 2016
27/04/2017 Santander 0,055 Compl. 2016

Préximas ampliaciones de capital

Ampliaciones de capital

Plazo de suscripcion Valor Proporcién Precio

POR FAVOR VER INFORMACION IMPORTANTE EN LA ULTIMA PAGINA DE ESTE DOCUMENTO.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.

Péagina 2



BBVA Trader

Trading Topic

Agenda

Fecha Dato de Publicacién Hora de publicacion
21/04/2017 Japoén - PMI Manufacturero (abril) 02:30h
21/04/2017 Francia - PMI Manufacturero Markit 09:00h
21/04/2017 Alemania - PMI Manufacturero Markit 09:30h
21/04/2017 [talia - Pedidos industriales 10:00h
21/04/2017 Eurozona - PMI Manufacturero Markit 10:00h
21/04/2017 Reino Unido - Ventas minoristas 10:30h
21/04/2017 EEUU - PMI Manufacturero Markit 15:45h
21/04/2017 EEUU - Venta viviendas 22 mano 16:00h

POR FAVOR VER INFORMACION IMPORTANTE EN LA ULTIMA PAGINA DE ESTE DOCUMENTO.

Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.

Péagina 3



BBVA Trader

Trading Topic

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA”), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA (en adelante
BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion que esta sujeta a
cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente
documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no
han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion
teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido
del presente documento se basa en informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables,
pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por BBVA, por lo gue no se ofrece ninguna garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos, o los resultados histdricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o
instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la
inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones vy valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar
grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la
inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con
caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos,
obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario
para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o
instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos;
pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al
emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener
intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos de
ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion, verbalmente o
por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar decisiones de
inversion por cuenta propia gue sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este
documento puede ser () copiada, fotocopiada o duplicada en ninguin modo, forma o medio (i) redistribuida o (i) citada, sin el permiso previo
por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (0 personas o entidades de los
mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir
infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento serd distribuido en el Reino Unido tinicamente a (i) personas que
cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados
financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (i) entidades de
grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(@) a (d) de la orden o (i) personas a las que legalmente se les pueda comunicar
una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de
2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, vy
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades
de inversion a las que hace referencia este documento solo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas
relevantes. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o
entidades americanas. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.
El sistema retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los
ingresos obtenidos en el gjercicio economico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados
por la actividad de banca de inversiones, aungue éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de
banca de inversiones. BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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