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Trading Topic Madrid, 20 de Marzo de 2018

Comentario de mercado

Los mercados europeos acusaron caidas a cierre, lastrados por la apertura bajista en Wall Street. Los mas
perjudicados fueron tanto el FTSE-100 britanico (-1,69%) como el DAX aleman (-1,39%). El Eurostoxx-50 registré un
descenso del 1,24% hasta los 3.394 puntos. La sesién finalizé con todos los sectores en rojo, siendo el energético

el que mayores descensos sufrié. Durante la sesion, la Unidn Europea confirmdé que ha llegado a un acuerdo con

el Reino Unido para un periodo de transicién de dos afios a partir de su salida de la Unién en marzo de 2019. Estas
negociaciones sobre el Brexit impulsaron al euro y a la libra repercutiendo en aquellos indices que tienen mayor peso
del sector exportador.

Los principales mercados de Wall Street recuperaron algo de terreno perdido al cierre, tras registrar acusadas caidas
durante la sesién. El sector tecnolégico sufrié caidas lastrado por Facebook (-6,7%) tras hacerse publico que la firma
de analisis contratada para la campafia presidencial de Trump obtuvo la informacién de las cuentas de Facebook de
millones de votantes sin autorizacién. El indice mas perjudicado fue el Nasdag-100 (-2,21%) por el peso del sector
tecnoldégico. El indice de volatilidad VIX llegd a incrementarse un 20% para acabar descendiendo. Los mercados
aguardan ala reunién de la FED que tendra lugar este miércoles, en la cual se espera que el organismo monetario
suba los tipos de interés en la primera decision bajo el nuevo presidente Powell.

El mercado del crudo cierra con ligeras pérdidas; el Brent se situd en los 66 ddélares por barril, una caida del 0,15%. En
el mercado de divisas, la libra y el euro subieron frente al dolar favorecidos por el nuevo acuerdo en relacion al Brexit.

Renta Variable Espaiia

El Ibex-35 en consonancia con el resto de plazas europeas, se dejé un 0,99% hasta los 9.664 puntos. Inditex
(+1,04%) fue el valor mas alcista de la sesion mientras que a Grifols (-3,81%) le sigue pasando factura el recorte de
su precio objetivo por parte de varias casas de analisis, como HSBC o UBS.

En el Mercado Continuo, Tubos Reunidos frend el desplome sufrido la semana pasada con un fuerte rebote del 30%;
la compafiia se vio obligada a enviar un comunicado al mercado a través de la CNMV, destacando que estd tomando
medidas para garantizas la viabilidad de la compariia. Audax Renovables (+15,98%) continué registrando subidas
importantes.

En el mercado de renta fija se respira estabilidad, la rentabilidad del bono a 10 afios se mantuvo en el 1,30% mientras
que la prima de riesgo escalé hasta los 80 puntos basicos.

Datos de Mercado Espaiia
Ultimo % Cambio % YTD Mejores valores Ultimo % Cambio
lbex35 9.664,10 -0,99 -378 Inditex 26,14 1,0437
CAC40 b.222,84 -1,13 -1,69 Siemens Gamesa 13,03 0,9686
DAX 12.21702 -1,.39 542 Gas Natural 18,91 0,3982
FTSE100 704293 -1,69 -8,38 Abertis 18,21 0,2477
Eurostoxx 3.394,79 -1.24 -2,81 Enagas 21,33 0,1408
S&P 500 2.712,92 -1,420416 1,50 Peores valores
Nikkei 21.380,97 -047 -6,08 Grifols 22,45 -3,8132
EUR/USD 123 0 2,81 Arcelormittal 25,705 -3,3101
BRENT 66,15 -0,09 Repsol 13,79 -3,0239
ORO 1.316,56 0,27 Técnicas Reunidas 25,2 -3,0023
SP10Y Yield (%) 100,60 -0,02 Cellnex 21,77 -2,3329
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Noticias sobre compaiiias

Liberbank pujara por la filial espafiola de Caixa Geral. (Expansion)

Grifols acuerda la compra de la farmacéutica alemana Haema por 220 millones de euros. (Cinco Dias)

El fondo soberano noruego vende el 2% de Viscofan. (Expansién)

Iberdrola emite bonos hibridos verdes por 700 millones para financiar un parque edlico en Reino Unido.
(El Economista)

Proximos dividendos

Dividendos
Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
20/03/2018 Viscofan 0,13 Extraordinario 2017

Préximas ampliaciones de capital

Ampliaciones de capital
Plazo de suscripcion Valor Proporcion Precio
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http://www.expansion.com/empresas/banca/2018/03/19/5aaff153e2704e01438b462f.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2018/03/20/companias/1521529755_644560.html
http://www.expansion.com/mercados/2018/03/19/5aafed39268e3e950a8b4673.html
http://www.eleconomista.es/energia/noticias/9016448/03/18/Iberdrola-emite-bonos-hibridos-verdes-por-700-millones-para-financiar-un-parque-eolico-en-Reino-Unido.html
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Agenda

Fecha Dato de Publicacion Hora de publicacién
20/03/2018 Eurozona —Reunion G20 24H
20/03/2018 Japon - Indice de indicadores principales 06:00h
20/03/2018 Alemania - Indice precios produccién 08:00h
20/03/2018 Reino Unido - Indice precios minoristas 10:30h
20/03/2018 Reino Unido —IPC 10:30h
20/03/2018 Alemania —ZEW 11:00h
20/03/2018 Eurozona —ZEW 11:00h
20/03/2018 EE.UU. —Reservas semanales crudo API 21:30h
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Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucién por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emisién del informe, informacién que esta sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de
realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias

y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucidn pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos 0 empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversion, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
palses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con €l. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sélo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



