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Comentario de mercado

Los mercados europeos vivieron una sesion de mas a menos, cerrando finalmente con ligeras pérdidas. El
Eurostoxx-50 cerré con un descenso del 0,39% hasta los 3.464 puntos, donde todos los sectores sufrieron caidas,
apuntandose el sector de consumo no-ciclico los mayores descensos.

Wall Street comenzd la sesion con una apertura bajista, causada por la inestabilidad politica procedente de
informaciones publicadas en prensa sobre los contactos que mantuvo el hijo de Donald Trump con Rusia durante la
campafia de su padre. El Senado estadounidense abrird una investigacion al respecto. Los mercados fueron cautos
alaespera de la comparecencia de Janet Yellen en el Congreso de Estados Unidos, que tendra lugar hoy v que puede
dar nuevas pistas sobre el rumbo que podria tomar la politica monetaria del pals en la préxima reunién de la FED.

EI S&P finalizé plano, recuperandose de las caidas iniciales de la sesion, gracias al apoyo del sector energético y
tecnoldgico.

El mercado de divisas, el euro parece despertar y se apunté un 0,6% de subidas frente al délar, situédndose en 1,1468.
El barril del crudo consiguid recuperar su sendero alcista, alcanzando los 47,57 délares por barril.

Renta Variable Espaiia

Ellbex-35 se 2puntd los mayores descensos frente al resto de bolsas europeas, una caida del 0,57% hasta los 10.449
puntos. Las subidas en el sector de materias primas no consiguieron mantener los 10.500 puntos en el selectivo
espafiol, siendo arrastrado por el resto de sectores que finalizaron en negativo. Arcelormittal, volvid a repetir como el
valor mas alcista mientras IAG liderd los descensos por el giro alcista del precio del crudo.

En el mercado continuo, Almirall volvio a sufrir y se dejo un 24,6% tras el anuncio el pasado lunes de una rebaja en
sus previsiones. En el mercado de deuda publica, el bono espafiol se sitda cerca del 1,7%, y la prima de riesgo por
encima de los 110 puntos basicos. El Tesoro espafiol consiguié colocar 4.550 millones de euros en Letrasa 6y 12
meses sin apenas variacion en la rentabilidad con respecto a del pasado 13 de junio.

Datos de Mercado Espaiia
Ultimo % Cambio % YTD Mejores valores Ultimo % Cambio
Ibex35 10.449,10 -0,57 11,73 ArcelorMittal 20,925 1,627
CAC40 5.140,60 -048 5,72 Mediaset 10,29 1,081
DAX 12.437,02 -0,07 8,33 Acerinox 11,82 0,939
FTSE100 732976 -0,55 2.53 DIA 5,292 0456
Eurostoxx 346448 -0,39 529 Gas Natural 2043 0,319
S&P 500 242568 -0,07 8,35 Peores valores
Nikkei 20.098,38 -0,48 515 IAG 7013 -1,971
EUR/USD 1,1462 0.55 9,02 Grifols 23,84 -1,893
BRENT 47,57 149 Mapfre 3,147 -1,782
ORO 1.21645 0,18 Cellnex 17,96 -1,616
SP10Y Yield (%) 98.17 -0,14 Endesa 19,635 -1,505
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Noticias sobre compaiiias

Telefénica competird a finales del proximo otofio con el resto de los grandes operadores briténicos por las nuevas
frecuencias para servicios de conectividad mévil de 4G y 5G. (El Economista)

ING negocia la compra de la banca minorista de Deutsche Bank en Espafia. Deutsche Bank aspira a recaudar 700
millones con la venta de su negocio minorista en Espafia (Expansion)

Apple confirmd ayer un plan de inversion de 1.000 millones de délares (877 millones de euros) para construir un
nuevo centro de datos enla localidad danesa de Aabenraa en 2019. (El Economista)

Proximos dividendos

Dividendos

Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
12/07/2017 Vidrala 0,221 Compl. 2016
12/07/2017 Azkoyen 0,136 A cuenta 2016
14/07/2017 DIA 0,210 Unico 2016
14/07/2017 Bodegas Riojanas 0,140 A cuenta 2016
17/07/2017 Parques Reunidos 0,245 A cuenta 2016
25/07/2017 NH Hoteles 0,050 A cuenta 2016
02/08/2017 Santander 0,060 A cuenta 2017

Préximas ampliaciones de capital
Ampliaciones de capital

Plazo de suscripcién Valor Proporcion Precio
30-06-17 a 16-07-17 Sacyr 1x33 Liberada
05-07-17 a 19-07-17 Iberdrola 1x47 Liberada

05-07-17 a 19-7-17 Quabit 1x20 Liberada
06-07-17 a 20-07-17 Santander 1x10 Par+Prima (4,85€)
07-07-17 a 21-07-17 Inypsa 3x2 Par (0,1370€)
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Agenda

Fecha Dato de Publicaciéon Hora de publicacién
12/07/2017 China —Masa Monetaria M2 03:00h
12/07/2017 China — Nuevos préstamos 03:00h
12/07/2017 Japon - indice de la industrie terciaria 05:30h
12/07/2017 Reino Unido — Peticiones desempleo 09:30h
12/07/2017 Furozona —Produccion Industrial 10:00h
12/07/2017 EE.UU. —Testimonio Yellen 15:00h
12/07/2017 EE.UU. -Cambio reservas petréleo EIA 15:30h
12/07/2017 EE.UU. -Libre Beige FED 19:00h
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Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA”"), siendo el presente documento un extracto para su distribucién por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emisién del informe, informacidn que estd sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcién de valores o de otros instrumentos, o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisidn de ninguin tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversidn teniendo en cuenta dichas circunstancias
y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correcciéon. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, gue pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histdricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversién inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversién inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleadas, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos o empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversion, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento serd distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocidn financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberdn basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sdlo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



