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Tra d i ng TO p i c Madrid, 03 de Septiembre de 2018

Comentario de mercado

La volatilidad en los mercados emergentes y el retorno de las tensiones comerciales con EE.UU pesaron de nuevo
sobre las bolsas europeas que sufrieron pérdidas importantes en la jornada del viernes. El sector automovilistico
dejo atras las subidas de los dias anteriores tras una entrevista de Trump en la que rechazé la oferta de la
comisaria europea Cecilia Malstrom y afirmé que las politicas comerciales de la UE son “casi tan malas como las
de China". Asimismo el presidente norteamericano volvié a amenazar con abandonar la Organizacion Mundial

de Comercio. En este contexto el Dax-30 aleman cedid un 1,04%, el Eurostoxx-50 se dejé un 1,11% y el FTSE-100
britéanico caydé un 1,11% a pesar de las caidas en la libra. En el balance mensual el Eurostoxx-50 perdié un 3,76% y
el FTSE MIB italiano fue el peor con una correccién del 8,76%.

En Wall Street las subidas del sector tecnolégico compensaron los descensos de las compafiias energéticas y

de telecomunicaciones, pendientes de la incorporacién de Canada al acuerdo comercial con México. Al cierre

los principales indices apenas registraron cambios. El Dow Jones perdié un 0,09% mientras que el Nasdag-100
consiguid avanzar un 0,16%. La positiva evolucién mensual de los mercados americanos contrasta con la debilidad
de los europeos. En el conjunto del mes el S&P-500 gand un 3,02% y el Nasdaq se revalorizéd mas de un 5%.
Durante la jornada hoy la bolsa estadounidense permanecera cerrada debido a la celebracion del Dia del Trabajo.

Las caidas en los emergentes y la fortaleza del ddlar lastraron a las materias primas. El precio del cobre cayo cerca
de un 2%y el petrdéleo frend su racha alcista con el West-Texas cotizando de nuevo por debajo de los 70 ddlares
por barril. En el mercado de divisas el euro cayé con fuerza pero consiguio aguantar los 1,16 ddélares al cierre de la
sesion americana.

Renta Variable Espaiia

El Ibex-35 se dejé un 0,72% en la sesion del viernes y cerrd el mes de agosto en los 9.399 puntos, registrando
una caida acumulada del 4,78%. El principal lastre del selectivo fue Telefénica que cedié un 1,69% y perdid los 7
euros por accion. De nuevo DIA (-4,80%) fue el peor valor ante el deterioro de la situacién en Argentina. Le siguié
Acerinox (-3,02%), lastrada por las caidas en el precio de los metales. Solamente Enagés (+0,17%) y Santander
(+0,14%) fueron capaces de cerrar en positivo.

Datos de Mercado Espaiia

Ultimo % Cambio % YTD Mejores valores Ultimo % Cambio
Ibex35 9.399,10 -0,72 -6,42 Enagéas 23,95 017
CAC40 5406,85 -1,.30 1,77 Santander 4,288 014
DAX 12.364,06 -1.04 -4.29 Colonial 9,325 -0,16
FTSE100 743242 -1 -3.32 Ferrovial 18,625 -0,16
Eurostoxx 3.392,90 -1, -3,17 BBVA 5,37 -0,20
S&P 500 2.901,51 0,01 8,31 Peores valores
Nikkei 22.70738 -0,69 -0,25 DIA 2,044 -4,80
EUR/USD 1,16090 -0,53 -3,32 Acerinox 11,58 -3,02
BRENT 7769 -042 21,34 Mediaset 6,298 -2,33
ORO 1.199,44 -0,05 -790 Grifols 25,33 -2,20
SP10Y Yield (%) 99,97 0,00 Bankia 3,237 -2,12
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Noticias sobre compaiiias

Mapfre coloca deuda subordinada a 30 afios en medio de la tormenta de los paises emergentes. (Expansion)

Las constructoras espaiolas escalan en Asia y solo las superan las chinas. (El Economista)

Sila CNMV quiere cotizar con cinco decimales Abengoa B podria desaparecer (Intereconomia)

Proximos dividendos

Dividendos
Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
10/09/2018 Ence 0,104 A cuenta 2018
12/09/2018 BME 04 A cuenta 2018
12/09/2018 Naturhouse 0,17 Acuenta 2018

Préximas ampliaciones de capital

Ampliaciones de capital
Plazo de suscripcion Valor Proporcién Precio
10/08/18 a10/09/18 Tecnoqguark Trust Prima
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http://www.expansion.com/empresas/banca/2018/08/31/5b89697622601de54c8b4651.html
http://www.eleconomista.es/empresas-finanzas/noticias/9362259/09/18/Las-constructoras-espanolas-escalan-en-Asia-y-solo-las-superan-las-chinas.html
https://intereconomia.com/empresas/energia/si-la-cnmv-quiere-cotizar-con-cinco-decimales-abengoa-b-podria-desaparecer-20180831-1618/
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Agenda

Fecha Dato de Publicacion Hora de publicacién
03/09/2018 Japon - PMI Manufacturero Nikkel 02:30h
0370972018 China - PMI Manufacturero Caixin 03:45h
03/09/2018 Espafia - PMI Manufacturero Markit 09:15h
0370972018 Italia - PMI Manufacturero Markit 09:45h
0370972018 Francia - PMI Manufacturero Markit 09:50h
0370972018 Alemania - PMI Manufacturero Markit 09:55h
0370972018 Eurozona - PMI Manufacturero Markit 10:00h
0370972018 Reino Unido - PMI Manufacturero Markit 10:30h

POR FAVOR VER INFORMACION IMPORTANTE EN LA ULTIMA PAGINA DE ESTE DOCUMENTO.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacion de los Estados Unidos de América.



BBVA ‘ Tra d e r Creando Oportunidades

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucién por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emisién del informe, informacién que esta sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de
realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias

y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucidn pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos 0 empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversion, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
palses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segutn el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con €l. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sélo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



