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Comentario de mercado

Todas las bolsas europeas sin excepcion registraron fuertes
caidas al cierre de la sesion de ayer a pesar de haber abierto
con subidas moderadas. La razon de este brusco cambio fue
la publicacién de un tuit por parte del presidente Trump en
el que declaraba su intencién de imponer nuevos aranceles
al acero y al aluminio procedentes de Argentina y Brasil.
Estas declaraciones provocaron un panico generalizado que
se saldd con pérdidas superiores al 2% en los principales
indices europeos como el Eurostoxx 50, el Dax, el Cac 40

o el ETSEMib. Antes de esta noticia el mercado mostraba
optimismo debido a los buenos datos manufactureros
publicados para China y Europa, posibles indicadores de
superacion de la desaceleracion econdémica presente durante
los Ultimos meses.

El Ibex-35 (-2,09%) se comportd de manera similar a sus
vecinos, sufriendo su peor sesién en dos meses. L 0s
buenos datos macro no bastaron para frenar el temor que
ha generado un posible escenario de bloqueo comercial a
nivel mundial, provocando que todos los valores del selectivo
espafiol cerraran con pérdidas. El sector mas castigado

en la pasada sesion fue el de las utilities, que se dejé un
3,29% en su conjunto, debido en parte a un recorte de la
recomendacion de lberdrola y Enagas por parte de Morgan
Stanley. Un giro alcista en el mercado de deuda a nivel
europeo ha permitido que el sector financiero, que comenzé
la sesién en verde, no se viera tan perjudicado por la fiebre
bajista.

Tras las festividades de Accion de Gracias, Wall Street
abrié con descensos, aunque mucho menos acusados

que los experimentados en el viejo continente. Los datos
manufactureros para EE.UU. no resultaron tan positivos,
aunqgue el consenso del mercado es que la debilidad del
sector ha podido tocar fondo, al haber comenzado a darse
brotes verdes en la economfa. Boeing (-1,81%) fue uno de
los valores mas destacados de la sesién, que cayo al darse a
conocer que el lider de la Administracién Federal de Aviacién
comparecerd ante el Congreso por la causa del 737 Max. La
compafiia acumula una pérdida de un 20% en su valor desde
los accidentes.

En el mercado de divisas, el par EUR/USD (+0,58%) negocid
en 1,1082. El euro subio con fuerza tras el anuncio del
presidente estadounidense. En el mercado de crudo, el Brent
(+0,73%) avanzé hasta 60,92 dodlares por barril y a la
espera de la reunién de la OPEP que tendra lugar a final de
esta semana, en la que se decidira si continuar con el recorte
de la extraccion.
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Ultimo % Cambio %YTD
Ibex35 9.156,30 -2,09 722
CAC 40 5.786,74 -2,01 22,32
DAX 12.964.,68 -2,05 22,78
FTSE100 7.285,94 -0,82 8,29
MIB 30 22.728,59 -2,28 24,04
Eurostoxx50 3.626,66 -2,08 20,83
S&P 500 3.113,88 -0,86 24,56
Nasdag 100 8.309,26 -1.12 31,55
Nikkei 225 23.379,81 -0,64 16,92
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,1082 0,58 -3,39
BRENT 60,85 0,60 10,23
ORO 1462,95 -0,07 14,05
SP10Y Yield (%) 101,101 -0,70
VIX 14,75 16,88 -44.85
SECTORES EUROSTOXX600
Mejores % Dia % YTD
Energia -0.63%
No clasificado -0.94%
Materiales -1.08%
Peores % Dia %YTD
Servicios publicos -2.66%
Tecnologia de la informacién -2.49%
Servicios de comunicacion -2.14%
ESPANA
Mejores % Dia % YTD
Energia -1.01%
Tecnologia de la informacion -1.36%
Finanzas -1.37%
Peores % Dia % YTD
Servicios publicos -3.29%
Industrial -2.48%
Servicios de comunicacion -2.26%
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Hora de
Fecha publicacion Pais Dato de Publicacion Estimacion Anterior
0371272019 1:50 Japon Base monetaria (YoY) (nov.) 2.6 % 31%
03/12/2019 2:01 Reino Unido Seguidor de ventas minoristas BRC (todas) (YoY) (nov.) 1.7 % 0.1%
03/12/2019 2:30 Australia Balanza de cuenta corriente (Q3) 6.3B 598
03/12/2019 5:30 Australia Decision de tipos de interés del RBA 0.75 % 0.75 %
0371272019 5:30 Australia Comunicado del RBA sobre tasa de interés 0 0%
03/12/2019 5:35 Japon Subasta de bonos a 10 afios 0 -0.1%
03/12/2019 9:30 Suiza indice de Precios al Consumidor (YoY) (nov.) 0.1% -0.3%
03/12/2019 9:30 Suiza indice de Precios al Consumidor (MoM) (nov.) 0.1% -0.2%
03/12/2019 9:45 Francia Balanza de Presupuestos (oct.) 0 €-109B
03/12/2019 10:00 Esparia Variacion en el desempleo (nov.) 0 979 K
0371272019 11:30 Reino Unido Indice de gestores de compra de construccién (nov.) 445 44.2
03/12/2019 N/A Esparia Emisién de letras a 12 meses 0 -0.457 %
03/12/2019 N/A Espafa Emision de letras a 6 meses 0 -0477 %
03/12/2019 12:00 Eurozona [ndice de Precios de Produccién (YoY) (oct.) -1.9% -1.2%
0371272019 12:00 Eurozona Indice de Precios de Produccién (MoM) (oct.) 0 0.1%
03/12/2019 N/A Reino Unido Emision de bonos a 10 afios 0 0.735 %
03/12/2019 15:55 EE.UU. Indice Redbook (YoY) (29 nov.) 0 4.3 %
03/12/2019 (5555 EE.UU. Indice Redbook (MoM) (29 nov.) 0 -0.4 %
03/12/2019 16:45 EE.UU. indice ISM de New York (nov.) 44.7 477
03/12/2019 18:30 EE.UU Emision de bonos a 52 semanas 0 1565%
03/12/2019 19:30 Eurozona Discurso de Cceuré, miembro del BCE 0 0%
03/12/2019 22:30 EE.UU Venta total de vehiculos (nov.) 0 16.6 M
03/12/2019 23:30 EE.UU. Reservas semanales de crudo del API (29 nov.) 0 3.639M
03/12/2019 23:30 Australia {ndice de comportamiento de servicios AiG (nov.) 0 54.2
0371272019 0:00 Australia PMI de servicios del Commonwealth Bank of Australia (nov.) 495 49.5
03/12/2019 0:00 Australia PMI compuesto del Commonwealth Bank of Australia (nov.) 0 495
Fuente: BBG

Dividendos Espafia

Ampliaciones de capital Espafa

Fecha Fecha

Ex-dividendo Valor Bruto Concepto Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
19/12/2019  MAPFRE 006  Acuenta2019 03/01/2020  ROSE IBEROAM. SOCIMI ’
17/12/2019 VISCOFAN 0,65  Acuenta2019 7 %

16/12/2019 ATRESMEDIA 0,2 Acuenta 2019 0271272019 AIRBUS SE 100.000 100
12/12/2019 NATUREHOUSE HEALTH 0,06  Acuenta 2019 57/11/2019 %EEgEIEl\SRAELSEA 204 x oo
10/12/2019  MIQUEL Y COSTAS 0,1065 Acuenta 2019 05/12/2019 ELETROBRAS 1000 '
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Documento de Datos Fundamentales (KID): desde Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te ofrece
° el pasado 3 de enro estéan disponibles en la web. cursos presenciales gratuitos en tu provincia a los

www.warrantsbbva.com los Documentos de datos que puedes inscribirte desde la web.

fundamentales (KIDs) dentro dela ficha de cada

producto.

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra
o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter
previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocioén financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
dela orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no

se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podré constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no estéa sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.



