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Comentario de mercado

Unos nuevos datos macroecondmicos mejor de lo esperado y
la suma de varias noticias esperanzadoras en los resultados de
la prueba de una vacuna contra la COVID-19, impulsaron por
tercer dfa consecutivo a los mercados de renta variable
estadounidenses, que cerraron con alzas moderadas,
impulsados por el sector inmobiliario. El indice tecnolégico
Nasdag 100 (+1,21%) consiguié marcar un nuevo méaximo
histérico seguido del S&P 500 (+0,50%), con peor
comportamiento del Dow Jones (-0,30%). Ni el nuevo record
en el numero de infectados por coronavirus en el pais, ni el
anuncio de sanciones a funcionarios chinos, afectaron de
forma significativa al sentimiento inversor. En Europa, las
bolsas retrocedieron ligeramente, con peor comportamiento
relativo del mercado aleman. EI DAX 30 (-0,41%) perdia las
ganancias del dfa anterior mientras que el lbex 35 (-0,06%)
cerraba préacticamente plano.

En cuanto alarenta fija, volvieron a repuntar las rentabilidades
de los bonos soberanos de mayor calidad, con un movimiento
que fue mas intenso en Alemania que en Estados Unidos. Las
primas de riesgo periféricas volvieron a bajar en la sesion de
ayer.

El euro continud fortaleciéndose en su cruce contra la divisa
estadounidense y alcanzdé los 1,125 ddlares por euro. El crudo
Brent, por su parte, retomd el nivel de los 42 ddlares por barril,
impulsado por una caida en la cifra de inventarios
estadounidenses.

En cuanto ala agenda macroecondmica europea, el PMI
manufacturero de junio en la eurozona se reviso al alza gracias
alas revisiones positivas en Francia y Alemania y a un buen
dato en Espafia, y las ventas minoristas de mayo en Alemania
se dispararon un 13,9%, excediendo con creces el 3,5% que
habfa esperado el mercado. En Estados Unidos, el ISM
manufacturero recupero la zona de expansion de la actividad,
con unregistro de 52,6 puntos, por encima de los 49,8 que
esperaba el consensoy con un buen detalle en los
componentes mas importantes. Por otra parte, la encuesta
ADP de empleo privado mostro la generacion de 2,37 millones
de empleos privados en junio, en este caso por debajo de los
2,9 millones previstos por el mercado. En cuanto a las actas de
la Ultima reunion de la Fed, algunos miembros del FOMC
insistieron en la necesidad de seguir estimulando la economia
estadounidense por un tiempo mas prolongado
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Hoy nos enfrentamos a la sesion mas importante de la
semana: datos de desempleo de junio en Espafia, tasa de
desempleo de mayo en ltalia, indice de precios de produccion
en la eurozona asi como la tasa de desempleo de mayo. En
EE.UU., datos de empleo de junio y las solicitudes de
subsidios por desempleo. Ademas se publica la balanza
comercial de mayo, los pedidos de fabrica de mayoy la
lectura final de los pedidos de bienes duraderos de mayo.

INDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 7.227.40 -0,06 - 243
CAC 40 4.926,94 0,18 - 1758
DAX 12.260,57 -0,41 - 746
FTSE100 6.157.96 -0,19 - 1836
MIB 30 19.330,88 -0,23 - 1776
Eurostoxx50 3.228,45 -0,17 - 13,80
S&P 500 3.115.86 0,50 - 356
Nasdaq 100 10.279,25 121 17,70
Nikkei 225 2212173 -0.75 - 649
OTROS MERCADOS

Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 11252 0,16 0,35
BRENT 41,93 1,60 -32,87
ORO 1771,29 -0,54 16,74
SP10Y Yield (%) 107,543 -0,34
VIX 28,62 5,95 107,69
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SECTORES EUROSTOXX600

ESPANA IBEX Index

% Dia % YTD % Dia % YTD
Energético +0.96% sector Inmobiliario +2.34%
Farmacéutico +0.84% Energético +1.28%
sector Inmobiliario +0.49% Tecnoldgico +1.21%

% Dia % YTD % Dia % YTD
Otros -4.40% Financiero -1.41%
Financiero -0.62% Materias Primas -1.11%
Materias Primas -0.50% Consumo discrecional -0.45%
Agenda

Hora de
Fecha publicacién Dato de Publicacién Estimacién Anterior

02/07/2020 2:30 Importaciones(may.) 0 -9.8%
02/07/2020 2:30 Exportaciones(may.) 0 -11.3%
02/07/2020 2:30 Balanza comercial(may.) 9000 M 8800 M
02/07/2020 4:35 Subasta de bonos a 10 afios 0 0
02/07/2020 7:30 indice de Precios al Consumidor (YoY)(jun.) -1.2% -1.3%
02/07/2020 7:30 indice de Precios al Consumidor (MoM)(jun.) 0.1% 0
02/07/2020 8:00 Variacion en el desempleo(jun.) 0 26.6 K
02/07/2020 9:00 Tasa de Desempleo(may.) 7.7 % 6.3%
02/07/2020 9:00 Subasta de obligaciones a 10 afios 0 0.528 %
02/07/2020 9:00 Subasta de bonos a 3 afios 0 -0.242 %
02/07/2020 9:00 Subasta de bonos a 5 afios 0 -0.075 %
02/07/2020 10:00 indice de Precios de Produccién (YoY)(may.) -4.8% -45%
02/07/2020 10:00 indice de Precios de Produccién (MoM)(may.) -05% -0,02
02/07/2020 10:00 Tasa de desempleo(may.) 7.7 % 7.3%
02/07/2020 13:30 Nominas no agricolas(jun.) 3000 K 2509 K
02/07/2020 13:30 Balanza comercial(may.) $-53B $-49.48B
02/07/2020 13:30 Promedio de ingresos por horas (YoY)(jun.) 53% 6.7 %
02/07/2020 13:30 Peticiones de desempleo continuadas(19 jun.) 19 M 19.522 M
02/07/2020 13:30 Promedio de horas trabajadas a la semana(jun.) 34.5 347
02/07/2020 13:30 Tasa de participacion de la fuerza laboral(jun.) 0 60.8 %
02/07/2020 13:30 Promedio de ingresos por horas (MoM)(jun.) -0.7% -0,01
02/07/2020 13:30 Peticiones semanales de subsidio por desempleo(26 jun.) 1355K 1480 K
02/07/2020 13:30 Tasa de subempleo U6(jun.) 0 21.2%
02/07/2020 13:30 Tasa de desempleo(jun.) 12.3% 13.3%
02/07/2020 13:30 jli?l)mones iniciales de Desempleo - Media de 4 semanas(26 0 1620.75 K
02/07/2020 13:30 Importaciones(may.) $38.1B $35.91B
02/07/2020 13:30 Comercio de mercancias internacional(may.) $-258B $-3.25B
02/07/2020 13:30 Exportaciones(may.) $33.6B $32.66B
02/07/2020 14:30 PMI Manufacturero Markit(jun.) 0 40.6
02/07/2020 14:45 indice ISM de New York(jun.) 0 19.5
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02/07/2020 15:00 Pedidos a Féabrica(may.) 8.7 % -13%
02/07/2020 15:30 Cambio de Almacenamiento de Gas Natural (EIA)(26 jun.) 70B 120B
02/07/2020 16:00 Discurso de Yves mersch, miembro del BCE 0 0%
02/07/2020 16:30 Emisién de bonos a 4 semanas 0 0.1 %
02/07/2020 18:00 Discurso de Schnabel del BCE 0 0%
02/07/2020 23:30 indice de comportamiento de la construccion AiG(jun.) 0 24.9
02/07/2020 0:00 PMI de servicios del Commonwealth Bank of Australia(jun.) 53.2 53.2
02/07/2020 0:00 PMI compuesto del Commonwealth Bank of Australia(jun.) 0 52.6
Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
Fecha Ex Plazo < :
Dividendo Valor Bruto Concepto de suscripcién Valor Proporcién Precio
02/07/2020 Cie Automotive 0,37 Comple. 2019 17,/06/2020 TEF 1X24 (Liberada)
02/07/2020 Global Dominion  0,0648 Unico 2019

01/07/2020
07/07/2020 Iberpapel 0,15 Comple. 2019
08/07/2020  Zardoya Otis 0,06 Reservas 2020 16/06/2020  REP 1X18 (Liberada)
08/07/2020 Iberdrola 0,232 Comple. 2019 06/07/2020

23/06/2020  ACS 1X16 (Liberada)

07/07/2020
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Tablédn de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en la web. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a gue el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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