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Hoy, en una sesion que presenta una agenda macroeconémicay
empresarial muy intensa, esperamos que las bolsas europeas abran
sin tendencia fija y que se mantengan de este modo el resto de la
jornada. El hecho de que hoy sea la Ultima sesion del mes y de que
mafiana la mayoria de las bolsas europeas se mantendran cerradas
por la celebracion del T de mayo, creemos que condicionara mucho el
comportamiento de los inversores, sobre todo porque el resultado de
la reunion del FOMC se dard a conocer mafiana por la tarde. Hoy se
publicaran las lecturas de la inflacién de abril (datos preliminares) para
Francia, Italiay para el conjunto de la Eurozona, también se publicara
en Alemania, Francia, Italia, Espafiay en la Eurozona la primera
estimacién del PIB del 1T2024. Esta madrugada se han publicado en
China los indices adelantados de actividad de los sectores de las
manufacturas y de los servicios, los PMIs oficiales y el PMI
manufacturas que elabora la empresa de medios Caixin,
correspondientes al mes de abril, que siguen apuntando a una
moderada expansion de la economia del pafs. Las lecturas han tenido
poco impacto en las bolsas asiaticas, las cuales han cerrado en su
mayoria al alza. Finalmente, destacar que el délar viene al alza, que los
precios de los bonos se muestran estable y que el precio del crudo
sigue cediendo terreno, lastrado por la posibilidad de que se alcance un
acuerdo provisional de alto el fuego en Gaza.

Los mercados de renta variable estadounidenses extendieron el
impulso registrado en la jornada del pasado viernes, en el
convencimiento de los inversores de que la buena campafa de
presentacion de resultados empresariales podra eclipsar, al menos de
momento, las incertidumbres sobre los proximos movimientos de la
Reserva Federal. En una sesion de transicion desde un punto de vista
macroecondémico, el mercado se movié al compas de las noticias
corporativas. En este sentido, Tesla repunté un 15%, tras recibir la
aprobacion preliminar de China para implementar su sistema de
conduccién auténoma en el mercado automovilistico del pais. Desde el
pasado dia 22, laempresa ha registrado un descomunal avance del
33%, afiadiendo casi 200.000 millones de ddlares de capitalizacion
bursatil. Apple, por su parte, repunté un 2,5% en la sesion de ayer, tras
publicar Bernstein una recomendacién de compra. Los sectores de
consumo discrecional, eléctrico e inmobiliario, lideraron la sesion
americana de ayer, en la que soélo las empresas financieras y de
servicios de comunicacion cerraron con pérdidas, en este Ultimo caso
lastradas por la debilidad de Alphabet y Meta. Por estilos de inversion,
lajornada bursatil tuvo un ligero sesgo “value” al otro lado del
Atlantico. En Europa, la sesion fue de mas a menos y cerrd con caidas
de medio punto porcentual en promedio. El mercado italiano mostré
una mejor evolucion relativa, junto con los sectores sensibles a tipos,
como el eléctrico y el inmobiliario. Por el contrario, el sector
tecnolégico mostro debilidad. En los mercados de renta fija, asistimos
a una moderacion de las rentabilidades de los bonos soberanos, tanto
en Estados Unidos como en Europa. El bono americano a 10 afios cerrd
con una rentabilidad del 4,61%, unos cinco puntos basicos por debajo
del cierre del pasado viernes, a pesar de que el Tesoro estadounidense
sorprendio al mercado con unas necesidades de endeudamiento para
el primer trimestre que superaron las expectativas del mercado. El
euro recuperd la cota de los 1,07 délares, mientras que el crudo Brent
perdio el nivel de los 89 ddlares por barril.
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En cuanto ala agenda macroecondémica europea, el IPC preliminar de

abril en Espafia se alined con las expectativas, al repuntar desde el
3,2% al 3,3% interanual. Sin embargo, la tasa subyacente se moder¢
con claridad y pasé del 3,3% interanual en marzo al 2,9% en abril,
tres décimas por debajo de lo esperado. En Alemania, el IPC
armonizado preliminar se situd en el 2,4% interanual en abril, frente al
2,3% anterior y marginalmente por encima de las previsiones del
mercado. En el mundo de las encuestas, la de la Comision Europea se
desmarco de la ténica general en abril y retrocedié contra prondstico
hasta los 95,6 puntos, desde los 96,2 anteriores y frente alos 96,7
que esperaban los expertos.

Hoy tendremos una nueva sesién de gran importancia
macroeconomica:

M (0730h. Se publica el PIB del primer trimestre en Francia.
Prevision: 0,1% trimestral.

M (0800h. Salen alaluz las ventas minoristas de marzo en
Alemania. Prevision: 1,4% mensual.

M 0845h. Se conoce el IPC armonizado preliminar de abril en
Francia. Prevision: 2,2% interanual.

M (0900h. Sale alaluz el PIB del primer trimestre en Espafia.
Prevision: 0,4% trimestral.

M 1000h. Se anuncia el PIB del primer trimestre en Italia.
Prevision: 0,1% trimestral.

M 1000h. Se publica el PIB del primer trimestre en Alemania.
Prevision: 0,1% trimestral.

M 1100h. Se conoce el IPC preliminar de abril en la eurozona.
Prevision: 2,4% interanual y 2,6% en tasa subyacente.

M 1100h. Se presenta el PIB del primer trimestre en la eurozona.
Prevision: 0,1% trimestral.
1430h. Se conoce el indice de coste de empleo del primer
trimestre en Estados Unidos. Prevision: 1,0% trimestral.

M 1500h. Se publican los precios de la vivienda del mes de
febrero en Estados Unidos. Previsién: 0,2% mensual.

M 1600h. Se anuncia la confianza del consumidor del
Conference Board de abril en EE.UU.. Prevision: 104,0
puntos.

M Presentan sus resultados trimestrales Amazon, Samsung y
HSBC.
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OTROS MERCADOS INDICES BOLSAS
Ultimo % Cambio % YTD Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,0722 0,27 290 Ibex35 11.100,80 -0,48 9,89
BRENT 88 48 114 15,50 CAC40 8.065,15 -0,29 6,92
ORO 2335,82 -0,09 1312 DAX 18.118,32 -0,24 816
SP 10Y Yield (%) 99,557 0,48 FTSE100 8.147,03 0,09 535
VIX 14,66 246 19,44 MIB 30 34.296,31 0,14 13,00
Eurostoxx50 4.981,09 -0,51 10,17
S&P 500 5.116,15 0,32 7,04
Nasdaqg 100 17.782,71 0,36 543
SECTORES EUROSTOXX600 Nikkei 225 37.934,76 0,81 13,36
Mejores % Dia % YTD .
sector Inmobiliario +0.97% ESPANA IBEX Index
Servicios Publicos +0.88% Mejores % Dia % YTD
Materias Primas +0.51% Energético +1.63%
. Materias Primas +1.42%
eores % Dfa % YTD Telecomunicacion +0.85%
Tecnolégico -1.12%
Consumo discrecional -0.49% Peores % Dia % YTD
Energético -0.21% Consumo discrecional -2.50%
Financiero -0.88%
Farmacéutico -0.75%
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Hora de

Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
30/04/2024 Nueva Zelanda  ANZ Confianza empresarial(abr.) - 22.9
30/04/2024 Nueva Zelanda  NBNZ Perspectivas de negocio(abr.) - 22.5%
30/04/2024 Australia Crédito al sector privado (MoM)(mar.) 0.4% 0.5%
30/04/2024 Australia Crédito al sector privado (YoY)(mar.) - Y
30/04/2024 Australia Ventas minoristas (MoM)(mar.) 0.2% 0.3%
30/04/2024 China PMI Manufacturero NBS(abr.) 50.3 50.8
30/04/2024 China PMI no manufacturero(abr.) 52.2 53
30/04/2024 China PMI Manufacturero Caixin(abr.) 51 511
30/04/2024 Japén Inicio de viviendas anualizado(mar.) = 0.795M
30/04/2024 Japén Inicios de viviendas (YoY)(mar.) -7.6% -8.2%
30/04/2024 Japodn Peticiones de construccion (YoY)(mar.) - Y
30/04/2024 Francia Gasto del consumidor (MoM)(mar.) 0.2% Y
30/04/2024 Francia Producto Interior Bruto, detallado (QoQ)(Q1) PREL 0.1% 0.1%
30/04/2024 Alemania fndice de precios de importacién (MoM)(mar.) 0.1% 0.2%
30/04/2024 Alemania indice de precios de importacién (YoY)(mar.) = -4.9%
30/04/2024 Alemania Ventas minoristas (MoM)(mar.) - -1.9%
30/04/2024 Alemania Ventas minoristas (YoY)(mar.) - -2.7%
30/04/2024 Francia indice de Precios al Consumidor Final (MoM)(abr.) PREL - 0.2%
30/04/2024 Francia indice de Precios al Consumidor Final (YoY)(abr.) PREL 2.2% 2.4%
30/04/2024 Francia indice de Precios de Produccién (MoM)(mar.) - 1.7%
30/04/2024 Suiza Indicadores lideres suizos KOF(abr.) 102.1 101.5
30/04/2024 Espana Producto Interior Bruto - Estimado (QoQ)(Q1) 0.4% 0.6%
30/04/2024 Espafa Producto Interior Bruto - Estimado (YoY)(QT) 1.9% Y
30/04/2024 Alemania Tasa de desempleo s.a.(abr.) 5.9% 5.9%
30/04/2024 Alemania Variacién en el desempleo(abr.) 7K 4K
30/04/2024 Alemania Producto Interior Bruto (QoQ)(Q1) PREL 0.1% -0.3%
30/04/2024 Alemania Producto Interior bruto (YoY)(Q1) PREL 0.2% -0.2%
30/04/2024 Alemania Producto Interior Bruto w.d.a (YoY)(Q1) PREL - -0.4%
30/04/2024 Esparia Déficit de la Cuenta Corriente(feb.) - €5.13B
30/04/2024 Italia Producto Interior Bruto (QoQ)(Q1) PREL 0.1% 0.2%
30/04/2024 italia Producto Interior Bruto (YoY)(Q1) PREL 0.4% 0.6%
30/04/2024 Reino Unido Concesioén de hipotecas(mar.) 61K 60.383K
30/04/2024 Reino Unido Crédito neto al consumidor(mar.) = £1.378B
30/04/2024 Reino Unido Masa monetaria M4 (MoM)(mar.) 0.4% 0.5%
30/04/2024 Reino Unido Masa monetaria M4 (YoY)(mar.) - -1.2%
30/04/2024 Reino Unido Préstamos Netos a Particulares(mar.) £1.78 £2.88B
30/04/2024 Europa indice de Precios al Consumidor (MoM)(abr.) PREL = 0.8%
30/04/2024 Europa [ndice de Precios al Consumo (YoY)(abr.) PREL 2.4% 2.4%

Indice subyacente de Precios al Consumidor

30/04/2024 Europa (MoM)(abr.) PREL = 1.1%
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Europa

Europa
Europa

[talia
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[talia

Canada
EE.UU.

EE.UU.

EE.UU.

EE.UU.

EE.UU.

EE.UU.

China

EE.UU.

Mexico

Nueva Zelanda
Suiza
Alemania
Espafia
Francia

[talia

Nueva Zelanda
Nueva Zelanda
Nueva Zelanda
Nueva Zelanda
Nueva Zelanda
Australia
Australia
Australia
Australia

Reino Unido

indice subyacente de Precios al Consumidor (YoY)(abr.) PREL
Producto Interior Bruto s.a. (QoQ)(Q1) PREL
Producto Interior Bruto s.a. (YoY)(Q1) PREL

[ndice de Precios al Consumidor (MoM)(abr.) PREL
indice de Precios al Consumidor (YoY)(abr.) PREL
IPC (estandarizado parala Eurozona) (MoM)(abr.) PREL
IPC (estandarizado para la Eurozona) (YoY)(abr.) PREL
Producto Interior Bruto (MoM)(feb.)

indice del coste laboral(Q1)

[ndice Redbook (YoY)(26 abr.)

indice de Precio de vivienda S&P/Case-Shiller(feb.)
[ndice de precios de viviendas (MoM)(feb.)

indice de gestores de compra (PMI) de Chicago(abr.)
Confianza del consumidor(abr.)

Dia del Trabajo

Reservas semanales de crudo del API(26 abr.)
Balanza Fiscal Federal, pesos(mar.)

Informe de estabilidad financiera de la RBNZ

Dia del trabajo

Dia del trabajo

Dia del Trabajo

Dia del Trabajo

Dia del Trabajo

Cambio del Empleo (QoQ)(Q1)

indice de costes laborales (QoQ)(Q1)

[ndice de costes laborales (YoY)(Q1)

Tasa de desempleo(QT1)

Tasa de participacion(Q1)

indice Industrial AiG(mar.)

PMI de Construccion AiG(mar.)

PMI Manufacturero AiG(mar.)

PMI manufacturero de S&P Global(abr.)

indice de precios en tiendas del BRC(mar.)
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Préximo Dividendos

Fecha Ex

Dividendo Valor Bruto Concepto
NICOLAS CORREA

02/05/2024 o o 0.27 Unico 2023

03/05/2024  AENA,SME.SA. 7 g6 Unico 2023
GRUPO

06/05/2024  CATALANA
OCCIDENTE, SA. 04374 A cuenta 2023

07/05/2024 VOCENTO,S.A. 0’035 UﬂiCO 2023
ALANTRA

08/05/2024 " ppARTNERS 0,08 2023
APERAM, SOCIETE

1070572024\ NONYME 05 A cuenta 2023
GRUPO

21/05/2024  EMPRESARIAL ,
SANJOSE.SA 015 Unico 2023

22/05/2024  MAPFRE,SA.  00g Compl. 2023

Creando Oportunidades

Proximas ampliaciones de capital

Plazo
de suscripcién

Valor

Proporcién Precio
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\\ Consulta todos nuestros eventos formativos que te
ayudaran en tu operativa diaria, tanto si eres un inversor
novel como si eres un inversor con conocimientos
avanzados. Puedes acceder a los mismos en el apartado de
formacion, seccion cursos y eventos, de la web
www.bbvatrader.com

Enla seccidon de analisis de BBVA Trader, te
informamos de todo lo que ocurre enlos
mercados financieros. Si deseas que te
avisemos de los nuevos contenidos que vamos
publicando, unete a nuestro canal Telegram

Disclaimer

AVISO LEGAL

LLos datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emisién del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histdricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posiciéon en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (0 personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas alo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podré reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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