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Comentario de mercado

Elviernes pasado vivimos una sesion muy divergente entre los
mercados de renta variable de Europa, Asiay EE.UU., en la que
los retrocesos en el Viejo Continente y Japén contrastaban
con las alzas registradas en Wall Street. La fortaleza de los
datos macroeconomicos en EE.UU. contribuia a reforzar el
sentimiento inversor e impulsar al alza las cotizaciones
bursatiles tras la negativa evolucion de los principales indices de
EE.UU. en lajornada el pasado jueves, tras la noticia del aumento
de la presion fiscal al otro lado del Atlantico. Se espera que la
Administracion Biden presente su propuesta de subida de la tasa
impositiva sobre las ganancias del capital esta misma semana,
como parte de su programa de aumento de impuestos con el
objetivo de financiar el gasto social del plan “American
Families”. No obstante, la aprobacion de esta propuesta esta
condicionada a la obtencidén de todos los votos del partido
demdcrata en el Senado. .

En Wall Street, destacé el mejor comportamiento del
tecnolégico Nasdag 100 (+1,30%) seguido del S&P 500
(+1,09%) y del Dow Jones (+0,67%). En Europa vimos
retrocesos limitados y peor desemperio del [bex 35 (-0,44%) y
del DAX3Q (-0,27%).

En el dmbito de la deuda publica, nueva jornada de variaciones
de TIR muy moderadas en los principales mercados de renta
fija soberana europeos y, ligeramente mas acusadas en los
de EE.UU. especialmente en los tramos de mayor vencimiento.
En el mercado de divisas, el euro se aprecio frente a la divisa
estadounidense tras tres sesiones a la baja, situandose el cruce
euroddlar en 1,21 ddélares por euro.

En cuanto a la agenda macroecondmica europea, destacaron los
indicadores adelantados PMI de abril que, lejos de
retroceder como habia pronosticado el consenso de
analistas, nos sorprendieron con un repunte y el indicador
compuesto de la eurozona pasoé de los 53,2 alos 53,7 puntos,
frente alos 52,9 que habia previsto el mercado. Especialmente
fuertes fueron las lecturas del componente manufacturero, que
marco un nuevo maximo historico en la eurozona, al llegar a los
63,3 puntos y sali¢ por encima de lo previsto tanto en Francia
como en Alemania. Respecto del indicador de servicios, mostro
una sorprendente resistencia, especialmente en Francia, habida
cuenta de las nuevas restricciones implementadas en los
grandes palses europeos. En este sentido, el indicador de
servicios para el conjunto de la eurozona paso de los 49,6 a los
50,3 puntos.

En Estados Unidos, los PMI de abril de Markit continuaron
subiendo con claridad y el indicador manufacturero se fue hasta
los 60,6 puntos, desde los 59,1 anteriores, aunque quedd algo
por debajo de los 61,0 puntos que habia previsto el consenso de
analistas. Sin embargo, el PMI de servicios no dej¢ lugar a las
dudas y la sorpresa positiva fue muy significativa, al registrar una
lectura de 63,1 puntos frente alos 60,4 anteriores y los 61,5 que
esperaban los expertos.
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Madrid, 26 de Abril de 2021

Empezamos la ultima semana de abril con las siguientes
publicaciones en Europa: el indice de precios industriales y la
cifra de negocios de marzo en Espafiay el IFO de confianza
empresarial de abril en Alemania. En EE.UU. estaremos atentos
ala publicacion de los pedidos de bienes duraderos de marzoy
al indice de negocios Manufacturero de la Fed de Dallas de abril.

Hoy publican sus resultados Tesla, Michelin, Brown& Brown y
J&J Snack Foods.

INDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 8618.6 -0,44 6,75
CAC 40 6257,94 0,15 1273
DAX 15279,62 -0.27 1,38
FTSE100 6938,56 0,00 7.40
MIB 30 24386,09 -0,05 9,68
Eurostoxx50 4013,34 -0,04 12,97
S&P 500 4180,2 1,09 1118
Nasdaq 100 13941,44 1,30 8,16
Nikkei 225 29020,63 -0,57 5,74
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,21 0.71 1,20
BRENT 66,09 1,05 27.41
ORO 1776.23 -0,43 6,37
SP10Y Yield (%) 97,103 -0,05
VIX 17,1 -8,60 23,56
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SECTORES EUROSTOXX600 ESPANA IBEX Index
% Dia % YTD % Dia % YTD
Information Technology +0.71% Materials +2.09%
Materials +0.58% Utilities +0.01%
Industrials +0.29% Consumer Discretionary -0.11%
% Dia % YTD % Dia % YTD
Real Estate -1.11% Consumer Staples -3.33%
Health Care “091% Health Care 1.64%
Consumer Staples -0.67% Industrials 1.00%
Agenda
Hora de
Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
26/04/2021 Japén Indice coincidente(feb.) 89 89
26/04/2021 Japodn indice de los indicadores principales(feb.) 99.7 99.7
26/04/2021 Alemania IFO clima de negocio(abr.) 97.7 96.6
26/04/2021 Alemania IFO - Valoracién actual(abr.) 945 93
26/04/2021 Alemania IFO - expectativas(abr.) 101.4 100.4
26/04/2021 Eurozona Discurso de Panetta del BCE 0 0%
26/04/2021 EE.UU. Peticiones de bienes duraderos ex transporte(mar.) 1.6% -09%
26/04/2021 EE.UU. Pedidos de bienes duraderos excluyendo defensa(mar.) - -0.8%
26/04/2021 EE.UU. Peticiones de bienes duraderos(mar.) 25% -1.2%
26,/04/2021 EEUU. (Ai:idaecrilore?(tljﬁa?\?nes Duraderos Excluyendo Defensay ) 0.9%
26,/04/2021 Eurozona Eésocnuor:,nc?iz Técfzadrg Iéz(a:nEe, miembro de la Junta Ejecutiva y 0 0
26/04/2021 EE.UU. Indice de negocios manufactureros de la Fed de Dallas (abr.) 23.4 289
26/04/2021 EE.UU. Emisién de bonos a 3 meses - 0.025 %
26/04/2021 EE.UU. Emision de bonos a 6 meses - 0.04 %
26/04/2021 EE.UU. Emisién de Notas del Tesoro a 2 afios - 0.152 %
26/04/2021 EE.UU. Emision de Notas del Tesoro a 5 afios - 0.85%

Proximos Dividendos

Fecha Ex

Dividendo Valor Bruto Concepto
INDUSTRIA DE

29/04/2021 DISENO TEXTIL,  (*) A cuenta 2020
SA"INDITEX"
INDUSTRIA DE

29/04/2021 DISENO TEXTIL,  (*) 13/07/1905
SA"INDITEX"

28/04/2021 gifRMAP”AR' *) Unico 2020
PROSEGUR, CIA.

16/04/2021 DE SEGURIDAD, (%) A cuenta 2020

S.A.

Proximas ampliaciones de capital

Plazo

d L Valor Proporcién Precio
e suscripcion
BANCO
19/04/2021  BANCO. o 1x10 19/04/2021
14/04/2021 QEFYSHEALTHr 65 x 1.000 7.25
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Tabldn de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en la web. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde Ia
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a gue el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de Ameérica. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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