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Comentario de mercado

Los mercados europeos cerraron con leves caldas ante

la advertencia de Donald Trump de imponer tarifas
arancelarias al sector automovilistico europeo durante su
comparecencia en Davos. Dicho sector profundizé las caidas al
conocerse que Daimler (-2,10%) gand un 50% menos en 2019
por las medidas regulatorias en relacién a los vehiculos diésel.
Las cifras definitivas seran publicadas en febrero. Todo ello,
lastro al sector a minimos no vistos en los Ultimos tres meses.
EIETSE-Mib (-0,58%) fue presionado por la renuncia de Luigi
Di Maio como lider del M5S. En el CAC-40 (-0,58%) destaco
las caidas de Sanofi al recibir un recorte de su valoracion de
comprar a mantener de Liberum, frente a la confianza que
deposita en AstraZeneca y Novartis. En el lado positivo, Airbus
(+0,58%) se mantuvo en las subidas a un dfa del estreno del
777X de Boeing.

Ellbex-35(-0,39%) cerré en 9.573 puntos siendo
MasMavil (-3,19%) el mas penalizado de la sesion. En lado
opuesto de la balanza se situd Cellnex (+2,15%) al firmar

un acuerdo con Arteria en Francia, ampliando su red de
telecomunicaciones. Por su parte, Eerravial (+0,03%)
respaldada por Morgan Stanley al incrementar un 41% su
valoracion. La comparecencia de Pedro Sanchez en Davos
marcé un compromiso de reducir el déficit, pero advirtiendo
un nuevo modelo fiscal a un dia de la reunion del BCE. En el
Mercado Continuo, S&P 500 (+0,03%) rebaj¢ el rating de
Dealea (-4,46%) por riesgo de impago tras el proceso de
reestructuracion que esta llevando la compafiia. Sus caidas
se vieron superadas por OHL (-6,97%) al vender HSBC el 5%
del capital que posefa de la compafifa. Pharmamar (+4,81%)
mantiene las subidas tras el acuerdo con Valeo Pharma.

Wall Street cierra con signo mixto. A pesar de los buenos
resultados de IBM (+3,4%), apuntandose un 8% mas en
elinteranual, las ganancias en el Dow Janes (-0,03%) se
contrarrestaron con las caidas de Boeing (-1,4%) y Netflix
(-3,58%) al decepcionar en nuevos suscriptores en USA. El
Nasdag-100 (+0,24%) se apuntd las mayores ganancias de la
mano de Jesla (+4,1%) por la seguridad que ha demostrado su
Model X, al salir ileso un conductor en un accidente de trafico
en EE.UU.

En el mercado de divisas, el par EUR/USD (+0,10%) se situo
en 1,1093 a cierre del mercado americano, en una sesion

muy volatil tras las numerosas comparecencias de los lideres
mundiales en Davos. En el mercado de materias primas,

el Brent (-2,53%) cotizd en 63,07 délares por barril por el
prondstico de excedente de crudo vy los efectos negativos en la
industria turistica por el Coronavirus.
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Ultimo % Cambio %YTD
Ibex35 9.573,70 -0,39 0,26
CAC 40 6.010,98 -0,58 0,55
DAX 13.515,75 -0,30 2,01
FTSE100 7.571,92 -0,51 0,39
MIB 30 23.706,29 -0,58 0,85
Eurostoxx50 3.769,79 -0,51 0,66
S&P 500 3.321,75 0,03 2,82
Nasdaq 100 9.188,57 0,24 522
Nikkei 225 23.79544 -0,98 0,60
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,1093 0,10 -1,08
BRENT 63,06 -2,37 -4,44
ORO 1558,77 0,04 2,74
SP10Y Yield (%) 101,814 0,09
VIX 12,91 047 -6,31
SECTORES EUROSTOXX600
Mejores % Dia % YTD
Tecnoldgico +0.39%
Servicios Publicos +0.34%
sector Inmobiliario +0.20%
Peores % Dia % YTD
Energético -0.94%
Farmacéutico -0.49%
Bienes de Consumo -0.45%
ESPANA
Mejores % Dia % YTD
Servicios Publicos +0.32%
Farmacéutico +0.16%
Industrial -0.07%
Peores % Dia % YTD
Energético -1.27%
Materias Primas -1.16%
Financiero -0.91%
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Hora de
Fecha publicacion Pais Dato de Publicacion Estimacion Anterior
23/01/2020 1:.00 Australia Informe sobre inflacién (ene.) 3.8% 0,04
23/01/2020 1:30 Australia Empleo a tiempo parcial (dic.) 0 357K
2370172020 1:30 Australia Empleo a tiempo completo (dic.) 0 42K
23/01/2020 1:30 Australia Cambio en el empleo (dic.) 15K 399K
23/701/2020 1:30 Australia Tasa de participacion (dic.) 0,66 1
23/01/2020 1:30 Australia Tasa de desempleo (dic.) 52 % 52 %
23/01/2020 5:30 Japén indice de la actividad industrial (MoM) (nov.) -0.1% -4.3 %
23/01/2020 6:00 Japén indice coincidente (nov.) 95.1 95.1
23/01/2020 6:00 Japdén indice de los indicadores principales (nov.) 90.9 90.9
23/01/2020 Espafa Subasta de obligaciones a 10 afios 0 0.438 %
23/01/2020 Espafa Subasta de bonos a 3 afios 0 -0.391 %
23/01/2020 10:40 Espafa Subasta de obligaciones a 30 afios 0 13
23/01/2020 Espafa Subasta de bonos a 5 afios 0 -0.103 %
23/01/2020 13:45 Eurozona Decisién de tipos de interés del BCE 0 0
23/01/2020 13:45 Eurozona Decision sobre las tasas de depdsito del BCE -0.5% -05%
23/01/2020 14:30 EE.UU. Peticiones de desempleo continuadas (10 ene.) 1.746 M 1.767 M
23/01/2020 14:30 EE.UU Peticiones semanales de subsidio por desempleo (17 ene.) 215K 204 K
23/01/2020 14:30 EE.UU. Eg’gglones iniciales de Desempleo - Media de 4 semanas (17 0 21625 K
23/01/2020 14:30 Eurozona Politica monetaria y conferencia de prensa del BCE 0 0
23/01/2020 16:00 Eurozona Confianza del consumidor (ene.) PREL -7.8 -8.1
23/01/2020 16:30 EE.UU. Cambio de Almacenamiento de Gas Natural (EIA) (17 ene.) -/7B -109B
23/01/2020 17:00 EE.UU Actividad Manufacturera de la Fed de Kansas (ene.) -6 =/
23/01/2020 17:00 EE.UU. Cambio en reservas de petroleo EIA (17 ene.) L1177 M -2.549 M
23/01/2020 17:30 EE.UU Emision de bonos a 4 semanas 0 15
23/01/2020 23:00 Australia E!%/Iéfle servicios del Commonwealth Bank of Australia (ene.) 495 498
23/01/2020 23:00 Ausiraliiz Pe!\/lnle.rglgrélgfcturero del Commonwealth Bank of Australia 49 492
23/01/2020 23:00 Australia Pgéfompuesto del Commonwealth Bank of Australia (ene.) 0 496
23/01/2020 0:00 Suiza Foro Econémico Mundial - Davos 0 0
23/01/2020 0:30 Japoén IPC nacional ex alimentacién y energfa (YoY) (dic.) 0.8% 0.8%
23/01/2020 0:30 Japén IPC nacional ex alimentos frescos (YoY) (dic.) 0.7 % 0.5 %
23/01/2020 0:30 Japdén Indice de Precios al Consumidor nacional (YoY) (dic.) 04 % 0.5%
23/01/2020 0:50 Japén Minutas del BoJ 0 0
Fuente: BBG

Dividendos Espafa

Ampliaciones de capital Espafia

Fecha Fecha

Ex-dividendo Valor Bruto Concepto Ex-dividendo Valor Bruto Concepto

12/02/2020  VIDRALA SA 0,843  Acuenta 2019 09/01/2020

03/02/2020  EUSKATEL SA 014  Acuenta 2019 23/01/2020 berdrola s et o7
AMADEUS IT GROUP,

15/01/2020 <n 056  Acuenta2019 124;3//%11//22%22% Sacyr, S.A. 1% 46 1
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Documento de Datos Fundamentales (KID): desde Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te ofrece
° el pasado 3 de enro estéan disponibles en la web. cursos presenciales gratuitos en tu provincia a los

www.warrantsbbva.com los Documentos de datos que puedes inscribirte desde la web.

fundamentales (KIDs) dentro dela ficha de cada

producto.

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra
o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter
previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocioén financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
dela orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no

se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podré constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no estéa sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.



