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Comentario de mercado

En el dmbito de los mercados bursétiles, la semana pasada
cerrd con nuevos maximos historicos en una amplia variedad
de fndices bursatiles mundiales, como el MSCI mundial, el S&P-
500 (+0,74%) y el europeo Stoxx 60Q. En Estados Unidos, a
pesar de un dato de empleo muy decepcionante, las bolsas
volvieron a subir, impulsadas por las grandes tecnoldgicas, que
se habfan quedado muy rezagadas en el conjunto de la
semana. En Wall Street vimos ganancias similares entre sus
principales indices: El Nasdag 100 (+0,78%) cerraba en linea
del S&P 500 seguidos del Dow Jones (+0,66%) que marcaba
un nuevo maximo historico.

En Europa, el indice Eurostoxx 50 (+0,87%) cerrd por encima
de los 4.000 puntos, méximos desde enero del afio 2008, con
subidas semanales del 1,5% y un comportamiento sectorial
ciclico. Destacd la buena evolucion de los mercados
periféricos, sobresaliendo de nuevo el mejor desempefio del
lbex 35 (+0,86%), que obtuvo una revalorizacién semanal
cercana al 3%, cerrando por encima de los 9.000 puntos por
primera vez desde el dia 26 de febrero de 2020.

Enlos mercados de renta fija, destacaba la calda de los
rendimientos alo largo plazo de toda la curva de tipos de la
deuda soberana de EE.UU. tras los datos del informe oficial de
empleo del mes de abril, si bien los descensos se moderaron a
lo largo de la jornada. Esta tendencia se observé también en el
Reino Unido, en contrate de los aumentos de las TIRes
registrados en los mercados secundarios de renta fija
soberana de la Eurozona.

En el mercado de divisas, el ddlar mantuvo su tendencia bajista
frente a la divisa europea, situandose el cruce EURUSD
nuevamente cerca de los 1,22 ddlares por euro.

En cuanto a la agenda macroecondmica europea, los datos de
produccion industrial de marzo nos dejaron sorpresas mixtas.
En Alemania, la produccion industrial salié algo por encima de
lo previsto, con un crecimiento mensual del 2,5%, frente al
2,2% que esperaban los analistas. Por el contrario en Francia
subié un 0,8%, bastante por debajo del 2,0% que esperaba el
mercado, De la misma forma, la produccién industrial en
nuestro pafs subié un 0,4%, una décima por debajo de las
previsiones del consenso. En tasa interanual, por los efectos de
base, la produccion industrial crecié un 12,4% en nuestro pas.

Sin dudas la gran sorpresa se produjo en EE.UU., tras
conocerse los datos de empleo del mes de abril que, lejos de
mostrar la generacion de un millon de nuevos empleos que
esperaba el mercado, se limitaron a sumar 266.000 nuevas
nominas, y ademas se revisaron a la baja en 78.000 empleos
los datos de los dos meses anteriores. La tasa de desempleo
subio al 6,1%, como resultado de un aumento en la tasa de
participacién de la fuerza laboral desde el 61,5% al 61,7%. Los
ingresos por hora en promedio subieron un 0,7% en abril, tras
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una caida del 0,1% en marzo. Por otra parte, el total de horas
semanales trabajadas se mantuvo sin cambios en el mes. En
resumen, los datos de contratacion no parecen responder a
un cambio en el ritmo de crecimiento de la economia del pafs,
ya que el resto de indicadores de actividad ha mantenido una
envidiable fortaleza, por lo que es probable que este dato de
empleo lleve aparejado un elevado nivel de ruido estadistico,
ya que los flujos de trabajadores dentro y fuera del mercado
laboral son muy altos a medida que se alivian las restricciones
relacionadas con la pandemia del Covid-19. Si fuera este el
caso, deberfamos asistir a recuperaciones mas significativas
de empleo en los proximos meses. En otro orden de cosas, la
lectura definitiva de los inventarios mayoristas del mes de
marzo se situaba una décima por debajo de los esperado, en
el +1,30%.

La semana arranca sin muchas referencias
macroeconomicas destacables, con la atencion centrada en
la campafa de resultados. Hoy se publican resultados PostNL
y Brembo en Europa y Air Products, COTY, IFF, Marriott,
Novavax, Tyson Foods y Virgin Galactic en EE.UU.

INDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 9.059,20 0.86 12,21
CAC 40 6.385,51 0,45 15,03
DAX 15.399,65 134 12,25
FTSE100 7.129,71 0,76 10,36
MIB 30 24.612,04 0,48 10,70
Eurostoxx50 4.034,25 0,87 13,56
S&P 500 4.232,50 0,74 12,68
Nasdaq 100 13.719,63 0,78 6.46
Nikkei 225 29.518,34 0,55 7.56
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 12167 0.85 -0,39
BRENT 68,12 0,04 32,20
ORO 1832,3 0.94 -3,50
SP10Y Yield (%) 96,263 -0,30
VIX 16,88 -8,21 - 2607
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SECTORES EUROSTOXX600 ESPANA IBEX Index
% Dia % YTD % Dia % YTD
Tecnoldgico +2.10% Tecnolégico +3.38%
Consumo discrecional +1.45% Industrial +2.09%
Servicios Publicos +1.08% Materias Primas +1.96%
% Dia % YTD % Dia % YTD
Tecnologico +0.26% Consumo discrecional -0.94%
Bienes de Consumo +0.26% Energético +0.02%
Financiero +0.33% Financiero +0.26%

Agenda

Hora de

Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
08/05/2021 2:30 Indice de confianza empresarial NAB(abr.) S 15
08/05/2021 2:30 Ventas minoristas (MoM)(mar.) 1.4 % 1.4 %
08/05/2021 2:30 indice de condiciones de negocios NAB(abr.) S 25
08/05/2021 2:30 Inversién extranjera directa (FDI)(abr.) - 399 %
08/05/2021 2:30 Nuevos préstamos(abr.) 1625 B 2730B
08/05/2021 2:30 Masa monetaria M2 (YoY)(abr.) 9.4 % 9.4%
08/05/2021 8:30 Precios de vivienda Halifax (3M/YoY)(abr.) 7.3% 6.5%
08/05/2021 8:30 Precios de vivienda Halifax (MoM)(abr.) 0.8% 11%
08/05/2021 9:30 Confianza del inversor Sentix(may.) 14 13.1
08/05/2021 9:30 indice ISM de New York(abr.) 295 37.2
08/05/2021 16:30 Emisién de bonos a 3 meses = 0.015 %
08/05/2021 16:30 Emisién de bonos a 6 meses - 0.035%
08/05/2021 0:01 Seguidor de ventas minoristas BRC (todas) (YoY)(abr.) 14.8 % 20.3%
08/05/2021 0:30 Consumo familiar (YoY)(mar.) - -6.6 %
08/05/2021 0:50 Resumen de opiniones del BOJ 0 0
Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
g?\zz‘:r’fgo Valor Bruto Concepto Zéazgscripcién valor Proporcién Precio
0170672021 Acerinox 0.30 Unico 2020 17/05/2021  Ferrovial 1x 120 Liberada
01/06/2021 Viscofan 0,29 Compl. 2020 AL
26/05/2021  Inmobiliaria del Sur 0,162 Compl. 2020 26/05/2021
20/05/202] Mapfre 0.075 Compl. 2020 10/05/2021 Facephi 17x1000 Prima (3,58 EUR)
11/05/2021 Alantra Partners 0,40 Compl. 2020 28/04/2021 Ezentis 20x100 Liberada
11/05/2021 Tier 1 Technology 0,35 Unico. 2020 01/04/2021 Cellnex 19x48 Prima (36,33 EUR
07/05/2021 Nicolas Correa 0,17 Unico. 2020
29/04/2021 Inditex 0,13 A cuenta 2021 AL 15/04/2021
29/04/2021 Inditex 0,22 A cuenta 2020
28/04/2021 Pharma Mar 0,6 Unico 2020
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Tablédn de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en la web. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde Ia
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a gue el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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