BBVA

Trader

Trading

Comentario de mercado

La sesion bursatil americana de ayer fue opuesta a la del lunes y
se recuperaron la totalidad de las caidas del dia anterior, en una
sesion que fue de menos a mas, para cerrar en maximos, gracias
a un fuerte impulso en la parte final de la jornada. Las sefiales de
enfriamiento en los costes laborales permitieron a los
inversores apostar por una menor agresividad de la Fed, que
dara a conocer sus decisiones de politica monetaria en la sesion
de hoy. Los mercados también estuvieron pendientes de la
campafia de presentacion de resultados empresariales, en la que
hubo algunas decepciones, como las proporcionadas por
Caterpillar (-3,52%) y McDonald's (-1,26%), que contrastaron
con las sorpresas positivas en Exxon Mobil (+2,15%) y General
Motors (+8,34%). Tras el cierre, las decepciones de las
tecnoldgicas Snap (+4,24%) y Electronic Arts (-0,24%), estan
arrastrando a los futuros del Nasdaq a la baja. En todo caso, el
S&P 500 cerré con subidas cercanas al 1,5%, impulsado por
los sectores industrial, de consumo discrecional y de
materias primas, aunque todos los sectores cerraron con alzas
enlajornada de ayer.

En cuanto a las bolsas europeas, registraron subidas marginales
en la ultima sesion del mejor mes de enero de su historia. Hay
que decir que, tras el cierre de las bolsas europeas, los mercados
americanos subieron un 0,8% adicional. Los sectores de
consumo y tecnologia mostraron una mejor evolucion relativa,
junto con el mercado bursatil italiano.

Los principales indices de Wall Street cerraban de nuevo la
jornada con ganancias lideradas, una vez mas, por el tecnolégico
Nasdag 100 (+1,59%), seguido del S&P 500 (+1,46%) y del Dow
Jones (+1,09%). En el Viejo Continente, las bolsas cerraron
practicamente planas, con peor desemperio del lbex 35 (-0,17%),
mientras que el italiano Mib 30 (+1,00%) se situaba en el
extremo opuesto de la balanza.

Enlos mercados de renta fija, retrocedieron ligeramente las
rentabilidades de los bonos soberanos a ambos lados del
Atlantico, mientras que la cotizacion del euro repunté
ligeramente frente al délar estadounidense. Por ultimo, el crudo
Brent se mantuvo por debajo de los 85 délares por barril.

En cuanto ala agenda macroecondémica europea, a pesar de la
debilidad del dato aleman, el conjunto de la eurozona registré
un incremento del PIB del 0,1% en el cuarto trimestre,
cuando se habia esperado una contraccién del -0,1%. La
eurozona podria evitar asf la recesion técnica, gracias a las
sorpresas positivas del PIB de Irlanda, con un enorme
crecimiento del 14,7%, de Espafia (0,2% frente al 0,1% previsto),
de Francia (que avanzé un 0,1% frente al dato plano esperado) e
ltalia, que cayd una décima menos de lo previsto, un -0,1%
trimestral. Por otra parte, la cifra de ventas minoristas de
diciembre en Alemania se hundié un -5,3%, cuando se habia
esperado una caida del -0,1% mensual. También en Alemania, la
tasa de desempleo de enero se mantuvo estable enel 5,5%.
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Enelmundo de los precios, el IPC preliminar de enero en Francia
se situd en el 7,0% interanual en tasa armonizada, en linea con
las previsiones del consenso.

En Estados Unidos, el indice de coste de empleo del cuarto
trimestre mostré un avance del 1,0% trimestral, por debajo del
1,1% que habian previsto los expertos. El dato ofrece mas
evidencia de menor crecimiento salarial. Por otra parte, los
precios de la vivienda siguieron bajando en noviembre, aunque
el retroceso del -0,1% estuvo por encima del -0,5% que
esperaba el mercado. En cuanto a la confianza del consumidor,
medida por el Conference Board, decepciond con una caida
desde los 109,0 puntos a los 107,1 puntos. La sorpresa negativa
vino de la mano del componente de expectativas, que se
deteriord desde los 83,4 alos 77,8 puntos.

Las bolsas asiaticas arrancan febrero con optimismo y, salvo el
mercado japonés, que cotiza plano, el resto de plazas asiaticas
experimenta avances que rondan el 1%.

El PMI manufacturero chino de enero, elaborado por Caixin, ha
repuntado ligeramente desde sus niveles de diciembre, pero ha
quedado por debajo de las expectativas. Asf, el indicador se ha
situado enlos 49,2 puntos, desde los 49,0 anteriores y frente a
los 49,8 que esperaba el consenso de analistas.

Hoy miércoles tenemos por delante una sesion de extrema
importancia macroeconémica. En Europa se anuncia el PMI
manufacturero de enero en Espafia, el PMI manufacturero de
enero en ltalia, la lectura final del PMI manufacturero de enero
enlaeurozona, el IPC armonizado preliminar de enero en Italia,
la tasa de desempleo de diciembre en la eurozonay el IPC
preliminar de enero en la eurozona. En Estados Unidos la
atencidn de los inversores estara centrada en la publicacion de
la encuesta ADP de empleo privado de enero, el ISM
manufacturero de eneroy la encuesta de rotacion laboral y
puestos de trabajo vacantes de diciembre. Ademas, la atencién
del mercado pondré su foco en la decisién de politica monetaria
dela Reserva Federal y el posterior mensaje de su Presidente,
Jerome Powell

Publican sus resultados trimestrales, entre otras empresas,
Meta Platforms, Novartis, Novo Nordisk y BBVA.
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INDICES BOLSAS OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD Ultimo % Cambio % YTD

Ibex35 9.034,00 -0,17 9,78 EUR/USD 1,0869 017 156
CAC 40 7.082,42 0,01 9,40 BRENT 85,49 117 -018
DAX 15.128,27 0,01 8,65 ORO 1928,06 0,25 573
FTSE100 7.77170 -0,17 4,29 SP 10Y Yield (%) 94,018 0,32

MIB 30 26.599,74 1,00 12,20 VIX 19.34 301 10,80
Eurostoxx50 4.163,45 0,12 9,75

S&P 500 4.076,61 1,46 6,15

Nasdag 100 12.101,93 1,59 10,57

Nikkei 225 27.346,88 0,37 4,79
SECTORES EUROSTOXX600 ESPANAIBEX Index

% Dia % YTD % Dia % YTD
Bienes de Consumo +0.56% Financiero +0.39%
Consumo discrecional +0.22% Consumo discrecional +0.23%
Financiero +0.13% Tecnoldgico -0.16%
% Dia % YTD % Dia % YTD

Sector Inmobiliario -1.02% Materias Primas -1.80%
Farmacéutico -0.95% Telecomunicacion -0.94%
Energético -0.65% Sector Inmobiliario -0.92%
Agenda

Fecha ggl;ﬂgaecién Pais Dato de Publicacion Estimacién Anterior
01/02/2023 101 Indice de precios en tiendas del BRC(dic.) = 7.3%
01/02/2023  1:30 PMI manufacturero de Jibun Bank(ene.) 48.9 48.9
01/02/2023  2:45 PMI Manufacturero Caixin(ene.) 495 49
01/02/2023  6:30 [ndice SDR de mercancias del RBA (YoY)(ene.) 21.9% 15.6%
01/02/2023  8:00 [ndice de precios de viviendas Nationwide (YoY)(ene.) = 2.8%
01/02/2023  &:00 indice de precios de viviendas Nationwide (MoM)(ene.) - -0.1%
01/02/2023  9:15 PMI Manufacturero de S&P Global(ene.) 48 46.4
01/02/2023  9:30 indice SVME de gestores de compra(ene.) 54.8 541
01/02/2023  9:45 PMI Manufacturero de S&P Global(ene.) 49.6 48.5
01/02/2023  9:50 PMI manufacturero de S&P Global(ene.) 50.8 50.8
01/02/2023  9:55 PMI manufacturero de S&P Global(ene.) 47 47
01/02/2023  10:00 PMI manufacturero de S&P Global(ene.) 48.8 48.8
01/02/2023  10:30 PMI manufacturero de S&P Global(ene.) 46.7 46.7
01/02/2023  11:00 IPC (estandarizado para la Eurozona) (MoM)(ene.) PREL -1.5% 0.2%
0170272023  11:00 IPC (estandarizado para la Eurozona) (YoY)(ene.) PREL 0.1 12.3%
0170272023 11:00 indice de Precios al Consumidor (MoM)(ene.) PREL 0.1% 0.3%
0170272023  11:00 indice de Precios al Consumidor (YoY)(ene.) PREL 10.1% 11.6%
01/02/2023  11:00 Lﬁ(‘f@;@% ?)ngtEeLde Precios al Consumidor -0.2% 0.6%
01/02/2023  11:00 Indice subyacente de Precios al Consumidor (YoY)(ene.) PREL 5.1% 5.2%
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indice de Precios al Consumidor (MoM)(ene.) PREL
indice de Precios al Consumo (YoY)(ene.) PREL
Tasa de desempleo(dic.)
Emisién de bonos a 10 afios

Solicitudes de hipotecas MBA(27 ene.)

Informe de empleo ADP(ene.)

PMI Manufacturero de S&P Global(ene.)

PMI manufacturero de S&P Global(ene.)

Gasto en construccién (MoM)(dic.)

indice de Empleo del ISM Manufacturero(ene.)
indice de Nuevos Pedidos del ISM Manufacturero(ene.)
ISM manufacturero PMI(ene.)

ISM Manufacturero de Precios Pagados(ene.)
Encuesta de ofertas de trabajo y rotacion laboral(dic.)
Cambio en reservas de petroleo EIA(27 ene.)
Decision de tipos de interés de la Fed

Declaracion de politica monetaria de la Fed
Conferencia de prensa del FOMC

Venta total de vehiculos(ene.)

Permiso de construcciones (MoM)(dic.)

Inversiéon en bonos extranjeros(27 ene.)

Inversién extranjera en acciones japonesas(27 ene.)
Base monetaria (YoY)(ene.)
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Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
Fecha Ex Plazo . .
Dividendo Valor Bruto Concepto de suscripeion Valor Proporcién Precio
13/02/2023  VIDRALAS.A. A cuenta 2022 08852 ACS ACTIVIDADES DE
2070172023 CONST.Y SERVICIOSS.A  1X58 05
GRUPO CATALANA
06/02/2023 OCCIDENTE. SA. A cuenta 2022 0,1792 03/02/2023
13/02/2023  VIDRALAS.A. A cuenta 2022 08852
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Tabldon de Anuncios

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te
ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emisiéon del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

0 suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacién
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados historicos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estéan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaréan con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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