BBVA

Trader

Trading Topic

Comentario de mercado iNDICES BOLSAS

Las principales plazas europeas se decantaron por |la recogida Ultimo

Creando Oportunidades

Madrid, 21 de enero de 2020
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la caida en el volumen de negociacion por la festividad

en EE.UU. que celebraba el dia de Luther King. Los bancos CAC 40 6.078,54

centrales serdn protagonistas de esta semana. Este jueves DAX 13.548,94

tendrd lugar la primera reunién del afio del BCE en la que FTSE100 765144

tendrd especial interés la revision de los estimulos llevados a MIB 30 24.002 45
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salvar la sesion y cerrar en positivo a pesar de las caidas por

Deutsche Bank (-2,2%) y de las aerolineas con Deutsche S&P 500 332962

Lufthansa (-2%) a la cabeza por la posibilidad de enfrentarse Nasdaq 100 9.173,73

a la huelga de tripulantes de cabina en Alemania. EIl ETSE Mib Nikkei 225 23.864,56

(-0,57%) quedd algo mas rezagado por el peso de su sector
financieroy en el CAC-4Q (-0,3%) destacd Airbus (+0,82%)

por la rebaja de rating que sufrié Boeing por parte de Fitch. OTROS MERCADOS
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Ellbex-35(-0,23%) en consonancia con el resto de mercados Ultimo % Cambio % YTD
cay6 hasta los 9.658 puntos a cierre, en una sesion liderada EUR/USD 1,1097 0,05 -1,03
por Telefénica (+2,72%) al conocerse el interés por la BRENT 65,12 042 -1.33
gompra del 5_1%‘d§ Telefénivca Hispfm por Parte |de’ijn grupo ORO 1560.77 0.23 087
e empresarios latinoamericanos. Le siguié en el pédium e
Acerinox (+2,15%) por la confianza de Bank of America al SP10Y Yield (%) 101.517 0.18
incrementar el precio objetivo de la comparifa de 10 a 10,2 VIX 12,10 179 1219
euros. En general, el sector acerero se contagia del entusiasmo
de la acerera finlandesa Outokumpu al incrementar las
previsiones de beneficios en un 55%. En el Mercado SECTORES EUROSTOXX600
Continuo, Deoleo (+7,14%) alcanzé a cierre los 0,024 euros Mejores % Dia % YTD
tras la aprobauon desu ptlan de re,estructC;Jr?cwo,r},tlpreC|o de Telecomunicacién +058%
cotizacion que se encuentra en minimos de los tltimos Servicios PUblicos £0.29%
cinco afios
o » Materias Primas +0.09%
En el mercado de divisas, el par EUR/USD (+0,04 %) negocio
enunrango Iateral_estrecho hasta situarse en 1,1Q96 a‘cierre Peores % Dia % YTD
del mercado americano. En el mercado de materias primas, Consumo discrecional 072%
el Brent (+0,43%) se situd en los 65,13 ddlares por barril. - ' 00
Elincremento experimentado se origind en los conflictos sector Inmobiliario -0.30%
vividos en Libia donde se han paralizado la produccion de dos Bienes de Consumo -0.26%
plantas de produccidn por tensiones bélicas.
ESPANA
Mejores % Dia % YTD
Telecomunicacion +1.95%
Servicios Publicos +0.57%
Materias Primas +0.41%
Peores % Dia % YTD
Consumo discrecional -1.65%
Energético -0.85%
Financiero -0.83%
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Agenda

Hora de

Fecha publicacion Pais Dato de Publicacion Estimacion Anterior
21/01/2020 Espafa Adolfo Dominguez- Resultados 3T
21/01/2020 1:00 Eurozona EcoFin - Reunion 0 0
21/01/2020 4:00 Japoén Declaracion de Politica Monetaria del Banco de Japén 0 0
21/01/2020 4:00 Japén Decisién de tipos de interés del BoJ -0.1% -0.1%
21/01/2020 4:00 Japén Informe de prondstico del BoJ (Q4) 0 0
21/01/2020 7:00 Japén Conferencia de prensa del BoJ 0 0
21/01/2020 10:00 Eurozona Encuesta de préstamos bancarios del BCE 0 0
21/01/2020 10:30 Reino Unido Peticiones de desempleo (dic.) 0 3.5%
21/01/2020 10:30 Reino Unido Cambio en las peticiones de desempleo (dic.) 245K 288K
21/01/2020 10:30 Reino Unido Tasa ILO de desempleo (nov.) 3.8% 3.8%
21/01/2020 10:30 Reino Unido Promedio de ganancias incluyendo bonus (3Mo/Yr) (nov.) 31% 32%
21/01/2020 10:30 Reino Unido Promedio de ganancias excluyendo bonus (3Mo/Yr) (nov.) 34 % 3.5%
21/01/2020 #VALUE! Espafa Emision de letras a 9 meses 0 -0463 %
21/01/2020 #VALUE! Espafia Emision de letras a 3 meses 0 -0.584 %
21/01/2020 11:00 Eurozona Indice ZEW - Sentimiento econémico (ene.) 55 1.2
21/01/2020 11:00 Alemania ZEW - Situacion actual (ene.) -13.8 =199
21/01/2020 11:00 Alemania indice ZEW - Sentimiento econémico (ene.) 15 10.7
21/01/2020 14:30 Canada Ventas manufactureras (MoM) (nov.) 0.3% -0.7 %
21/01/2020 14:55 EE.UU. indice Redbook (YoY) (17 ene.) 0 0
21/01/2020 14:55 EE.UU Indice Redbook (MoM) (17 ene.) 0 -0.2%
21/01/2020 17:30 EE.UU. Emision de bonos a 3 meses 0 1.53 %
21/01/2020 17:30 EE.UU Emision de bonos a 6 meses 0 1.53 %
21/01/2020 0:00 Suiza Foro Econdémico Mundial - Davos 0 0
21/01/2020 0:30 Australia Confianza del consumidor Westpac (ene.) -0.8 % -1.9%
Fuente: BBG
Dividendos Espafia Ampliaciones de capital Espafia
Fecha Fecha
Ex-dividendo Valor Bruto Concepto Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
127/02/2020  VIDRALA SA 0,843  Acuenta 2019
03/02/2020  EUSKATEL,SA 014  Acuenta 2019 23/01/2050 berdrolaS A ot 07

AMADEUS IT GROUP,
15/01/2020 SA 056  Acuenta2019 12%//%11//22%22% Sacyr, S.A. 1% 46 1
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Tablén de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID): desde Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te ofrece
° el pasado 3 de enro estéan disponibles en la web. cursos presenciales gratuitos en tu provincia a los

www.warrantsbbva.com los Documentos de datos que puedes inscribirte desde la web.

fundamentales (KIDs) dentro dela ficha de cada

producto.

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra
o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter
previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocioén financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
dela orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no

se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podré constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no estéa sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.



