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Comentario de mercado

Los mercados europeos de renta variable continuaron
repuntando enla sesion de ayer, tras los buenos datos
adelantados en China y las mejores dinamicas de la
epidemia de coronavirus en Italia. Vimos un mejor
comportamiento relativo de los mercados periféricos con el
FTSE MIB (+1,06%) e 1bex-35 (+1,88%) a la cabeza de Europa,
mientras que la bolsa francesa mostré una peor evolucion con
el CAC 40 (+0,40%) acumulando leves ganancias. En Estados
Unidos, por el contrario, los mercados de renta variable fueron
perdiendo fuerza progresivamente y cerraron cerca de los
minimos de la sesion, ante las peores previsiones
relacionadas con la extension de la pandemiay el
agotamiento del fuerte rebote técnico de la semana
pasada. Vimos el mejor comportamiento en el tecnoldgico
Nasdagq 100 (-0,96%), seguido del S&P 500 (-1,60%) v el
Dow Jones (-1,84%). Destacaron los sectores petroliferoy de
materias primas tanto en Europa como en Estados Unidos.

Enlos mercados de renta fija, vimos un movimiento opuesto al
de la sesién de ayer, con bajadas de rentabilidad en el bono
estadounidense mientras que el bono aleman repunté
ligeramente.

En cuanto a las divisas, el euro continué perdiendo fuerza
contra la divisa norteamericana e incluso ha perdido ya cota
de los 1,10 délares por euro. El crudo Brent, por ultimo, se
mantuvo estable cerca de los 23 ddélares por barril.

Enlo que a los datos macroeconémicos europeos se refiere,
el IPC de marzo mostré debilidad en general, con una
lectura del 0,6% interanual en Francia, frente al 1,0% esperado
y del 0,7% interanual en el conjunto de la eurozona, una
décima por debajo de las previsiones del consenso. Por el
contrario, en Italia el IPC superd por una décima la estimacion
del mercadoy la inflacion registré un magro crecimiento del
0,1% interanual. El empleo del mes de marzo en Alemania
aguantd mucho mejor de lo previsto, ya que se habian
anticipado 25.000 parados mas y practicamente se mantuvo
todo el empleo del mes de febrero. Para terminar, el PIB del
cuarto trimestre en Espafa se revisé una décima a la baja,
hasta el 0,4% en tasa trimestral. En Estados Unidos, la
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Las bolsas europeas abriran hoy con mucha debilidad y
caidas iniciales en el entorno del -4%, en una sesion que
vuelve a tener bastante interés macroeconémico: ventas
minoristas de febrero en Alemania, PMI manufacturero de
marzo en Espafia, Italiay de la eurozona. En EE.UU.
estaremos atentos a la encuesta ADP de empleo privado y el
ISM manufacturero de marzo en Estados Unidos.

INDICES BOLSAS

confianza del consumidor del Conference Board sorprendié

al alza, al registrar una lectura de 120.0 puntos en marzo, muy
por encima de los 110,0 esperados por el consensoy no muy
lejos de la zona de maximos historicos. Del mismo modo, el
indicador manufacturero de Chicago se situé enlos 47,8
puntos, excediendo con claridad los 40,0 esperados por los
analistas.

China ha vuelto a dar una sorpresa positiva con el PMI
manufacturero de marzo, elaborado por Caixin, que se ha
situado enlos 50,1 puntos, frente a los 45,0 esperados por el
consenso de analistas.
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Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 6.785,40 1,88 - 28,94
CAC 40 4.396,12 0,40 - 26,46
DAX 9.935,84 1,22 - 25,01
FTSE100 5.671,96 1,95 - 24,80
MIB 30 17.050,94 1,06 - 2746
Eurostoxx50 2.786,90 0,77 - 25,59
S&P 500 2.584,59 -1,60 - 20,00
Nasdagq 100 7.813,50 -0,96 - 10,53
Nikkei 225 18.065,41 -4,50 - 2454
OTROS MERCADOS

Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,1027 -0,19 -1,63
BRENT 26 -1,59 -59,41
ORO 1578,62 2,71 4,01
SP 10Y Yield (%) 98,331 -0,70
VIX 53,01 713 284,40
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https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/ibex-35/INDI/XMCE
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/cac-40/PX1/XPAR
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/nasdaq-100/NDX/XNMS
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/s-p-500-index/SPX/XCBO
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ESPANA IBEX Index

% Dia % YTD % Dia % YTD

Energfa +6.50% Energfla +9.75%

Materiales +2.49% Materiales +7.84%

Bienes inmobiliarios +2.15% Bienes inmobiliarios +4.23%

% Dia % YTD % Dia % YTD

Servicios publicos +0.26% Tecnologfa de la informacion -0.88%

Servicios de comunicacién +0.67% Servicios de comunicacion -0.28%

Tecnologfa de la informacién +0.75% Salud -0.10%
Agenda
Fecha pu}-ll;l)i::aagieé n Dato de Publicacion Estimacién Anterior
01/04/2020 2:00 PMI manufacturero del Commonwealth Bank of Australia (mar.) 0 50.1
01/04/2020 2:01 indice de precios en tiendas del BRC (feb.) 0 -0.6 %
01/04/2020 2:50 Encuesta Tankan de previsién del sector manufacturero (Q1) -14 0
01/04/2020 2:50 Encuesta Tankan de previsién del sector no manufacturero (Q1) 2 18
01/04/2020 2:50 Encuesta Tankan sobre grandes empresas manufactureras (Q1) -10 0
01/04/2020 2:50 Encuesta Tankan del sector no manufacturero (Q1) 6 20
01/04/2020 2:50 Encuesta Tankan sobre grandes empresas (Q1) -1.1% 6.8 %
01/04/2020 3:30 PMI manufacturero de Nikkei (mar.) 44.8 44.8
01/04/2020 3:30 Permiso de construcciones (YoY) (feb.) 0 -11.3 %
01/04/2020 3:30 Permiso de construcciones (MoM) (feb.) 4.5% -15.3%
01/04/2020 4:45 PMI Manufacturero Caixin (mar.) 46 40.3
01/04/2020 8:30 indice SDR de mercancfas del RBA (YoY) (mar.) -52% -6.1%
01/04/2020 9:00 Ventas minoristas (YoY) (feb.) 1.5% 1.8%
01/04/2020 9:00 Ventas minoristas (MoM) (feb.) 0 09%
01/04/2020 10:00 Reunién del BCE de la politica no monetaria 0 0%
01/04/2020 10:15 PMI Manufacturero (mar.) 44 50.4
01/04/2020 10:30 indice SVME de gestores de compra (mar.) 40 495
01/04/2020 10:45 Markit PMI Manufacturero (mar.) 40.5 48.7
01/04/2020 10:50 Markit PMI manufacturero (mar.) 42.9 42.9
01/04/2020 10:55 Markit PMI manufacturero (mar.) 45.5 45.7
01/04/2020 11:00 Tasa de Desempleo (feb.) 0.1 9.8%
01/04/2020 11:00 Markit PMI manufacturero (mar.) 44.7 44.8
01/04/2020 11:30 Markit PMI manufacturero (mar.) 47 4800%
01/04/2020 12:00 Tasa de desempleo (feb.) 7.4 % 7.4 %
01/04/2020 14:00 Solicitudes de hipotecas MBA (27 mar.) 0 -29.4 %
01/04/2020 Informe de empleo ADP (mar.) -154 K 183K
01/04/2020 PMI Manufacturero Markit (mar.) 53.3 51.8
01/04/2020 16:45 Markit PMI manufacturero (mar.) 49.2 49.2
01/04/2020 17:00 indice de Empleo del ISM Manufacturero (mar.) 45.4 46.9
01/04/2020 17:00 ISM manufacturero PMI (mar.) 45 50.1
01/04/2020 17:00 ISM Manufacturero de Precios Pagados (mar.) 41.3 45.9
01/704/2020 17:00 indice de Nuevos Pedidos del ISM Manufacturero (mar.) 50.2 49.8
01/04/2020 17:00 Gasto en construccion (MoM) (feb.) 0.6 % 1.8 %
01/04/2020 17:30 Cambio en reservas de petréleo EIA (27 mar.) 0 1.623M
01/04/2020 30 Venta total de vehiculos (mar.) 0 16.8M
Fuente: BB
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Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
g?\t/:i’;laerfc)l(o Valor Bruto Concepto Zéa.:sscripcién Valor Proporcién Precio
30/03/2020 EBRO, FOODS A cuenta 2019 18/02/2020  ACS 1X67
01/04/2020 SABADELL A cuenta 2019 3/03/2020
07/04/2020 BBVA A cuenta 2019
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Tablén de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde Ia
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacidn o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninguin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podréa constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento estéa dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizarén con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esté sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.
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