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Comentario de mercado

La creciente incidencia de la variable Delta del coronavirus
Covi-19 aumenta la incertidumbre sobre la senda de
recuperaciéon econémica de cara a la segunda mitad del afio.
En esta situacion, los mercados de renta variable despidieron
la semana a la baja, tanto en Europa como en Estados Unidos,
profundizando las caldas iniciadas en la sesion del pasado
jueves, sibien las bolsas de Wall Street conseguian terminar la
jornada del viernes lejos de los minimos del dia, tras conocerse
el positivo dato de ventas minoristas del mes de junio al
otro lado del Atlantico. Ademas, el viernes pasado, el Banco
de Japdn revisaba a la baja sus previsiones de crecimiento
economico del actual afio fiscal a u 3,8% anual (frente al 4,0%
anterior).

Los principales indices de Wall Street, el Dow Jones (-0,86%)
cerraba con las mayores pérdidas seguido del S&P 500 (-
0,75%) y del tecnologico Nasdag (-0,77%).

Enlos mercados de renta fija, a falta de pocos dias parala
reunion del BCE del proximo jueves 22 de julio, los intereses de
la deuda soberana a 10 afios de Alemania cayeron a su menor
nivel desde finales del mes de marzo. En Estados Unidos, la
moderacion de las expectativas de inflacidon y el mensaje del
Presidente de la Fed favorecian el aumento de la exposicion de
los inversores a la renta fija soberana de mayor solvencia.
Recordamos que Jerome Powell defendid en dos ocasiones la
semana pasada, en sus comparecencias ante el Congresoy
Senado en EE.UU., la postura de no relajar por el momento el
tono expansivo de la FED ante el insuficiente dinamismo de
la recuperacion econdémica. En el mercado de divisas, el ddlar
moderaba su apreciacion frente a la divisa comunitaria, si bien
el cruce euroddlar continud cayendo por cuarta sesion de las
dltimas cinco.

Respecto a la agenda macroecondmica en Europa, la inflacion
en la Eurozona frend su senda al alza de los meses anteriores,
retrocediendo a un 1,9% interanual, frente al 2,0% registrado
en el mes de mayoy, con registro ligeramente inferior al nuevo
objetivo del BCE del 2%. En Estados Unidos, las ventas
minoristas del mes de junio evitaron la contraccién que
descontaba el consenso de analistas, creciendo a un ritmo
del +0,6% en el mes, frente al -0,3% anticipado y desde el -
1,7% del pasado mes de mayo. Por otro lado, la confianza del
consumidor medida por la Universidad de Michigan
decepcionaba al mercado al descender hasta los 80,8 puntos
en su lectura preliminar, frente al 86,5 esperado y desde los
85,5 del pasado mes de junio.

Empezamos esta pendltima semana de julio con una sesion
que cuenta con pocas referencias en el plano
macroeconomico. En Europa se publica la produccion en
construccion de mayo y las cifras de PIB y principales
agregados del primer trimestre.
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Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 8.506,20 -0.24 5,36
CAC 40 6.460,08 -0.51 16,37
DAX 15.540,31 -0,57 13,28
FTSET00 7.008,09 -0,06 8,48
MIB 30 24.792,78 -0.33 11,51
Eurostoxx50 4.035,77 -0,51 13,60
S&P 500 4.327,12 -0,75 15,87
Nasdag 100 14.681,38 -0.77 14,58
Nikkei 225 27.652,74 -1.25 0.76
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD

EUR/USD 1,1805 -0,06 -3,33
BRENT 73,27 -0,27 43,75
ORO 1811,65 -0,97 -4,35
SP10Y Yield (%) 98,212 0,19

VIX 18,22 71 -25,19
SECTORES EUROSTOXX600

Mejores % Dia % YTD
sector Inmobiliario +1.13%

Bienes de Consumo +0.87%
Servicios Publicos +0.78%

Peores % Dia % YTD
sector Inmobiliario -1.07%

Materias Primas -1.05%

Consumo discrecional -0.85%

ESPANA IBEX Index

Mejores % Dia % YTD
sector Inmobiliario +1.44%

Consumo discrecional +1.26%

Tecnoldgico +0.74%

Peores % Dia % YTD
Materias Primas -2.67%

Financiero -2.40%

Energético -1.73%
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Hora de

Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
19/07/2021 10:00 Eurozona Productos acabados de construccion w.d.a (YoY)(may.) = 42.3%
19/07/2021 10:00 Eurozona Producto de la construccion s.a (MoM)(may.) - 22%
19/07/2021 11:00 Reino Unido Discurso del miembro del MPC Jonathan Haskel 0 0
19/07/2021 11:00 Alemania Informe mensual del Banco Central 0 0%
19/07/2021 15:00 EE.UU indice del mercado inmobiliario de NAHB(jul.) 82 81
19/07/2021 16:30 EE.UU Emisién de bonos a 3 meses - 0.05%
19/07/2021 16:30 EE.UU Emisién de bonos a 6 meses - 0.05 %
19/07/2021 0:30 Japé IPC nacional ex alimentacion y energia (YoY)(jun.) -0.5% -0.2%
19/07/2021 0:30 Japé IPC nacional ex alimentos frescos (YoY)(jun.) 0.2% 0.1%
19/07/2021 0:30 Japé indice de Precios al Consumidor nacional (YoY)(jun.) -0.1% -0.1%

Préximo Dividendos

Proximas ampliaciones de capital

Fecha Ex Plazo - .
Dividendo Valor Bruto Concepto de suscripcioén Valor Proporcién Precio
28/07/2021 AEDAS HOMES 0,90 EUR Unico 2020 13/07/2021 DIA 100X13 Prima (0,02 EUR)
16/07/2021 PROSEGUR 0,03TEUR A cuenta 2021 AL
AUDAX - 27/07/2021
14/07/2021 RENOVABLES 0,018397 EUR Unico 2020
08/07/2021 IBERDROLA 1x 40 Liberada
13/07/2021 IBERPAPEL 0,10 EUR Compl. 2020
12/07/2021  VIDRALA 0.3209EUR  Compl. 2020 AL 21/07/2021
12/07/2021 E/IEO’\C:ENNSTOS 014 EUR Compl. 2020 06/07/2021 FCC 1x 25 Liberada
AL
20/07/2021
01/07/2021 All Iron Re 1x1 Prima (11,30 EUR)
AL17/07/2021
22/06/2021 ACS 1X19 Liberada
AL
06/07/2021

Tabldn de Anuncios

>

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

®

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te
ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.
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Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serédn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de Ameérica. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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