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Comentario de mercado

Los mercados europeos cerraron con Las bolsas europeas
fueron de mas a menos y finalmente cerraron el pasado
viernes con numero mixtos derivados de las caidas en los
mercados asiaticos. La oleada de protestas vividas en Hong
Kong por la nueva ley de seguridad impuesta por China afiade
una incertidumbre mas al escenario de los inversores. Sin
embargo, la semana ha dejado beneficios en gran parte de los
mercados europeos alentados por el acuerdo franco-alemany
el respaldo de los Bancos Centrales ante la erosion del
crecimiento econdmico por la crisis sanitaria. Los sectores
mas ciclicos como las aerolineas, los automaviles y el ocio se
han apuntado ganancias ayudando al Stoxx-60Q (-0,03%) a
alcanzar su mejor semana desde abril (+3,37%). EI FTSE Mib
(+1,34%) cerré con importantes subidas por el buen
comportamiento del sector bancario y se anot¢ en el semanal
un2,75%.

Ellbex-35 (+0,17%), que cerrd plano y muy cerca de los 6.700
puntos, acumula una ganancia semanal de 3,44% a pesar de
las dos sesiones muy bajistas que hemos vivido, tras el
levantamiento de posiciones cortas por parte de la CNMV. El
sector de banca mediana recuperd parte de las caidas
acumuladas a lo largo de las dos ultimas sesiones, liderado por
Bankinter (+5,96%) v Bankia (+3,75%). El farolillo rojo fue IAG
(-7,28%) tras haber liderado el selectivo el pasado jueves.

En el Mercado Continuo, Deoleo (-32,29%) se desplomo tras
el anuncio de la CNMYV de la suspension de su cotizacion a
partir de hoy lunes 25 a cierre de mercado, al conseguir el
aprobado para su ampliacion de capital valorado en 50
millones de euros. Se espera que las nuevas acciones coticen
el 25 de junio y aquellos accionistas que no acudan a la misma
perderan su participacion. En el lado positivo, se situé Solaria
(+5,95%) que cerré en 9,44 euros.

Wall Street cerré con signo mixto en consonancia con el
resto de mercados, acumulando una subida del 3% en el
semanal. El Dow Jones (-0,04%) quedd rezagado respecto a
sus comparables por el mal comportamiento del sector
energético (-1,26%) en el que Chevron Corporation (-1,92%)
acusé las mayores cafdas. La incertidumbre respecto al
enfrentamiento comercial con China se intensifica tras
conocerse que la Administracion Trump ha impulsado una ley
en el Senado para expulsar a las compafiias chinas de las
bolsas estadounidenses. Por su parte china mantiene el
compromiso de cumplir el acuerdo comercial de “fase uno”.
Hoy Wall Street permanecera cerrado por ser dia festivo,
celebrando el Dia de los Caidos.

En cuanto a las materias primas, el Brent (-2,72%) se acerca
de nuevo alos 35 délares por barril y el mercado de divisas, el
euro (-0,44%) sigue cayendo hasta situarse en 1,0902
frente al délar.
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El Tesoro espafiol consiguiod colocar el pasado jueves 6.938
millones de euros, consiguiendo abaratar los costes de
financiacion de todas las emisiones realizadas a pesar de la
crisis sanitaria.

INDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 6.697,50 0,17 29,86
CAC 40 4.444,56 -0,02 25,65
DAX 11.073,87 0,07 - 1642
FTSE100 5.993,28 -0,37 20,54
MIB 30 17.316,29 1,34 - 2633
Eurostoxx50 2.905,47 0,02 22,42
S&P 500 2.955,45 0,24 - 8,52
Nasdag 100 9.413,99 0.38 7,80
Nikkei 225 20.741,65 1,73 - 1254
OTROS MERCADOS
Uitimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,0901 -0,45 278
BRENT 35,19 2,41 -44.55
ORO 1735 0,46 14,35
SP 10Y Yield (%) 98,835 0,04
VIX 28,16 -4.64 104,35
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SECTORES EUROSTOXX600 ESPANA IBEX Index
% Dia % YTD % Dia % YTD
Tecnologico +0.95% sector Inmobiliario +1.86%
sector Inmobiliario +0.81% Financiero +1.73%
Telecomunicacion +0.47% Bienes de Consumo +1.03%
% Dia % YTD % Dia % YTD
Energético -0.70% Energético -1.82%
Financiero -0.55% Materias Primas -1.07%
Bienes de Consumo -0.49% Farmacéutico -1.00%
Agenda
Hora de
Fecha publicaciéon  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
23/05/2020 6:00 Dia de los Caidos 0 0
23/05/2020 6:00 indice coincidente(mar.) 0 90.5
23/05/2020 6:00 (ndice de los indicadores principales(mar.) 0 83.8
23/05/2020 7:00 Producto Interior Bruto w.d.a (YoY)(Q1) -2.3% -2.3%
23/05/2020 7:00 Producto Interior Bruto (QoQ)(Q1) 2.2% -2.2%
23/05/2020 7:00 Producto Interior bruto (YoY)(QT) 0.3% -1.9 %
23/05/2020 7:30 Produccion industrial (YoY)(Q1) 0 1.6%
23/05/2020 9:00 IFO clima de negocio(may.) 78.8 74.3
23/05/2020 9:00 IFO - Valoracion actual(may.) 819 795
23/05/2020 9:00 IFO - expectativas(may.) 75 69.4
23/05/2020 18:30 Discurso de Poloz, gobernador del BoC 0 0%
23/05/2020 0:50 Precios de servicios a empresas (YoY)(abr.) 1.9% 1.6%
Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
g?\ZZZ:fgo Valor Bruto Concepto Z{easgscripcién Valor Proporcién Precio
02/06/2020  Viscofan 07776 Acuenta 2019 14/05/2020 - FER 7 0.2 (Liberada)
16/06/2020  Repsol 0,55 Acuenta 2019 28/05/2020
25/05/2020  OLE 21X59 0,10 (cerrado)
08/06/2020
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Tabldn de Anuncios

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te
ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que estd sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

0 suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evoluciéon pasada de los valores o instrumentos, o los resultados historicos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o0 personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento solo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacién basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esté sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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