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Las Bolsas europeas despidieron la semana con descensos de
entre el 0,6% y el 1,3%, en una jornada festiva en EE.UU. con

motivo del Dia de la Independencia. El indice que mejor 1

aguantd la presion vendedora fue el Dax 30 aleman (-0,64%) Lo BOLSAS

mientras que el CAC 40 (-0,84%) y el Mib italiano (-0,81%) se Ultimo % Cambio % YTD
dejaban mas de un 0,80% seguidos, con peor Ibex35 7.403,50 127 22,47
comportamiento, del Ftse britanico (-1,33%). Tras los CAC 40 500714 084 16,04
celebrados los datos de empleo que publicé Estados Unidos el ' ' '
pasado jueves, los analistas han comenzado a hacer una DAX 12.528,18 -0.64 544
doble lectura, ya que los datos se cerraron el 12 de junio, FTSE100 6.157.30 -1.33 -18,36
justo antes de que comenzara el rebrote de contagios en MIB 30 19.726,65 -0.81 -16,08
Estados Unidos. Estos rebrotes del coronavirus son la Eurostoxx50 3.294.38 0,77 12,04
principal preocupacion de los inversores, que temen que se S&P 500 3.130.01 0.45 312
frene la anhelada reactivacion econémica. También mantienen

la cautela ante las tensiones entre Estados Unidos y China por Nasdaq 100 10.341.89 0.61 18,42
la ley de seguridad de Hong Kong. Nikkei 225 22.714,44 1,83 -3,98
En cuanto a los mercados de renta fija, asistimos a un

retroceso en las rentabilidades de los bonos soberanos de

mayor calidad, mientras que las primas de riesgo periféricas OTROS MERCADOS

continuaron estrechandose. Ultimo % Cambio % YTD
Conel festiv,o de Wall Streetty la ausencia de grandes datos EUR/USD 11246 006 030
macroeconomicos, la estabilidad se mantuvo en el mercado de

divisas, con el euro plano enlos 1,12 ddlares. BRENT 428 -0.79 -31.50
Hoy estamos ante una jornada con interesantes referencia ORO 1777.2 0.10 17.13
macroeconémicas: pedidos de fabrica de mayo en Alemania 'y SP10Y Yield (%) 108,133 0.06

PMI de construccién de junio. En la eurozona se publica la VIX 27,68 -3,28 100,87

confianza del inversor Sentix de julio y las ventas minoristas de
mayo. En EE.UU. esteremos muy atentos esta tarde a los datos
de PMI compuesto de junio, PMI servicios, indice de tendencias
de empleo de la Conference Board de junio y, sobre todo al ISM
no manufacturero de junio.
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SECTORES EUROSTOXX600 ESPANA IBEX Index

% Dia % YTD % Dia % YTD
Otros +1.30% Servicios Publicos +0.00%
Tecnoldgico +0.05% Bienes de Consumo -0.17%
sector Inmobiliario -0.03% Industrial -0.67%

% Dia % YTD % Dia % YTD
Bienes de Consumo -1.19% Energético -2.74%
Energético -1.11% Farmacéutico -2.44%
Materias Primas -1.00% Tecnolégico -2.41%
Agenda

Hora de
Fecha publicacién  Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior

04/07/2020 2:00 Inflacién de TD Securities (YoY)(jun.) 0 0.1%
04/07/2020 2:00 Inflacion de TD Securities (MoM)(jun.) 0 -1.2%
04/07/2020 2:30 Vacantes laborales(jun.) 0 0.5%
04/07/2020 7:00 Pedidos de Fabrican.s.a. (YoY)(may.) -0,28 -36.6 %
04/07/2020 7:00 Pedidos de Fabrica s.a. (MoM)(may.) 0.15 -25.8%
04/07/2020 8:00 Produccion Industrial (MoM)(may.) 0 -33.6 %
04/07/2020 9:30 indice de gestores de compra de construccién(jun.) 47 289
04/07/2020 9:30 Confianza del inversor Sentix(jul.) -1 -24.8
04/07/2020 10:00 Ventas minoristas (YoY)(may.) -75% -19.6 %
04/07/2020 10:00 Ventas minoristas (MoM)(may.) -0,15 1.7 %
04/07/2020 14:45 Markit PMI de servicios(jun.) 46.7 46.7
04/07/2020 14:45 Markit PMI Integrado (jun.) 46.8 46.8
04/07/2020 15:00 indice de Nuevos Pedidos No Manufactureros de ISM(jun.) 44 419
04/07/2020 15:00 ISM no manufacturero PMI(jul.) 495 454
04/07/2020 15:00 indice de Empleo del ISM No Manufacturero(jun.) 30.7 31.8
04/07/2020 15:00 Precios Pagados del ISM no Manufacturero(jun.) 53.9 55.6
04/07/2020 15:30 Encuesta sobre perspectivas del BoC 0 0
04/07/2020 16:30 Emisién de bonos a 3 meses 0 0.15%
04/07/2020 16:30 Emisién de bonos a 6 meses 0 0.165 %
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del Oro 0 $252 K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del Petréleo 0 560.9 K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del S&P 500 0 $-97.1K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT de la GBP 0 £-185K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del JPY 0 ¥275K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del EUR 0 €118.4K
04/07/2020 20:30 Posiciones netas no comerciales COT del AUD 0 $-5K
04/07/2020 23:30 indice de comportamiento de servicios AiG(jun.) 0 31.6
04/07/2020 0:30 Ganancias laborales (YoY)(may.) -1.1% -0.7%
04/07/2020 0:30 Consumo familiar (YoY)(may.) -12.2% 111 %
04/07/2020 0:50 Reservas extranjeras (jun.) 0 $1378.2B
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Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
Fecha Ex Plazo Lo .
Dividendo Valor Bruto Concepto de suscripcién Valor Proporcién Precio
02/07/2020 Cie Automotive 0,37 Comple. 2019 17/06/2020 TEF 1X24 (Liberada)
02/07/2020 Global Dominion  0,0648 Unico 2019
01/07/2020
07/07/2020 Iberpapel 0,15 Comple. 2019
08/07/2020  Zardoya Otis 0,06 Reservas 2020 16/06/2020  REP 1X18 (Liberada)
08/07/2020  Iberdrola 0,232 Comple. 2019 06/07/2020
23/06/2020  ACS 1X26 (Liberada)
07/07/2020
/ .
Tablon de Anuncios
c Documento de Datos Fundamentales (KID): Pfara conocermas sobrel Warratnti. BBVtA te
desde el pasado 3 de enro estan disponibles OITECE CUrsos presenciales gratuitos en tu

provincia a los que puedes inscribirte desde la

en la web. www.warrantsbbva.com los web

Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra
o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelaciéon de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,
su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
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previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de Ameérica. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econémico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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