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Comentario de mercado

Las principales plazas europeas regresaron a los nimeros verdes animadas por los comentarios de Trump sobre la posibilidad cada vez mas
cercana de cerrar un acuerdo comercial con China. Ademas en Italia, tras la dimisiéon de Conte, queda abierta la puerta a la formacién de un
nuevo Gobierno en el pafs sin necesidad de pasar de nuevo por las urnas.

La reunién de Jackson Hole, en la que se concentran hoy los principales banqueros centrales del mundo, centrara toda la atencién de los
mercados. Delresultado de esta reunion, especialmente importante este afio por el contexto en el que se encuentra el crecimiento econémico y
ante la amenaza de una nueva recesion, se podrian derivar nuevos estimulos para evitar la posible desaceleracion econémica.

EI FTSE-Mib (+1,77%) fue el més alcista de la sesién apoyado por el sector automovilistico tras las noticias aparecidas ayer sobre un nuevo
acercamiento entre Fiat (+3,33%) y Renault (+3,73%). La fusion de ambas crearia la tercera compafifa mas grande del mundo en este sector.
EIFTSE-100 britanico (+1,11%) también acumuld importantes ganancias impulsado por el optimismo de Boris Johnson sobre las negociaciones
con Europa frente al Brexit.

Wall Street vivié una sesidon de mas a menos pero sus principales indices consiguieron cerrar manteniendo los nimeros verdes. Las esperadas
actas de la Fed de la pasada reunion de julio, indicaron que la decisién de reducir la tasa de interés en 25 puntos fue una medida puntual de
proteccion ante el riesgo de deterioro de la actividad econémica derivado del conflicto comercial entre EE.UU. y China. La lecturaes por tanto
que aun consideran que la actividad econémica se encuentra en su fase de expansién sostenida. En principio nada apunta que pueda haber
nuevos recortes de tipos de interés aunque los mercados aguardan el discurso de Jerome Powell ofrecera en el simposio de Jackson Hole. El
fndice mas alcista fue el Dow Jones (+0,93%) seguido del Nasdag-100 (+0,9%) v el S&P-500 (+0,82%).

En el mercado de divisas, el euro vivié una jornada volatil moviéndose en un estrecho rango lateral, perdiendo la cota de los 1,1 délares pero
manteniendo el soporte en 1,108 ddlares.

El precio del Brent se apunté un 0,32% en 60,22 ddlares por barril mientras el crudo WTI cedié un 0,8% tras conocerse los datos de crecimiento
en el inventario semanal EIA, con un resultado mayor de lo esperado en EE.UU..

Decepcion en el mercado tras la débil demanda de la emision de deuda a 30 afios de Alemania. Apenas consiguid el 40% de los 2.000 millones
de euros que marcé como objetivo. La rentabilidad a 10 afios italiana se relajo hasta el 1,32% y la espafiola cay6 hasta el 0,08%.

Renta Variable Espafa

Ellbex-35 (+0,97%), en consonancia con el resto de indices europeos, cerrd en positivo alcanzando a cierre los 8.701 puntos, en una sesién en

la que tan solo cinco valores cerraron en negativo. Entre estos valores que cerraron en rojo destacaron Caixabank (-0,65%), Enagas (-0,45%) y
Sabadell (-0,19%). Enagas pierde la confianza de los analistas de Berenberg que rebajaron su precio objetivo hasta los 17,5 euros y mantienen su
recomendacion de “vender”.

En el Mercado Continuo, Pescanova (+12,15%) vivié una de sus mejores sesiones al retomar su actividad en Sudamérica. La compafifa ya firmé
acuerdos comerciales con socios locales en Bogota. Le siguid de cerca Pharmamar (+8,95%) ante la aprobacién de la FDA (Agencia de Alimentos
y Medicamentos de EE.UU.) de presentar la solicitud de su nuevo medicamento contra el cancer de pulmaon microcitico. En el lado bajista, Berkeley
(-4,9%) se apunto los mayores descensos junto a Prisa (-3,33%).

DATOS DE MERCADO ESPANA

Ultimo % Cambio % YTD MEJORES VALORES Ultimo % Cambio
Ibex35 8701,5 0,97 1,89 Mediaset 58 5,88
CAC40 5435,48 1,70 14,90 Inditex 2714 3,08
DAX 11802,85 1,30 11,78 Cellnex 36,45 2,19
FTSE100 7203,97 1,1 707 Amadeus 68,54 2,02
Eurostoxx 3394,89 1,33 13,11 MasMovil 1846 1,99
S&P 500 292443 0.82 16,66 PEORES VALORES
Nikkei 20628,01 0,05 3,07 Caixabank 2,002 -0,65
EUR/USD 1,1085 -0,14 -3,33 Enagas 19,92 -0.45
BRENT 60,38 0,58 9,84 Sabadell 0,7472 -0,19
ORO 1502,63 -0,30 1717 Santander 34845 -0,17
SP 10Y Yield (%) 112,51 -0,09 Merlin Properties 12,17 -0,16
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Noticias sobre compafias

El Confidencial = Lapugna Vivendi-Mediaset deja en el aire una de |as sillas pos-Endesa de Borja Prado

Expasién  Iberdrola celebra un nuevo récord y puede seguir al alza

Expasion = Fiaty Renault suben en Bolsa por nuevos rumores de fusion distintas

CincoDias  Inditex sube mas de un 3% en Bolsa por las mejores previsiones de Jefferies

Proximos dividendos

DIVIDENDOS

Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
27/08/2019 Logista 0,37 Compl. 2019
Proximas ampliaciones de capital

AMPLIACIONES DE CAPITAL

Plazo de suscripcién Valor Proporcién Precio
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https://www.elconfidencial.com/empresas/2019-08-22/vivendi-mediaset-borja-prado-puesto-pugna_2186779/
https://www.expansion.com/mercados/2019/08/22/5d5da5de468aebda0f8b4613.html
https://www.expansion.com/empresas/motor/2019/08/22/5d5da892468aebe0538b46af.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2019/08/21/companias/1566396877_682289.html
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Fecha Dato de Publicacion Hora de publicacién
22/08/2019 EE.UU - Simposio Jackson Hole 24h
22/08/2019 Japo6n - PMI manufacturero Nikkei 03:30h
22/08/2019 Eurozona - PMI manufacturero 11:00h
22/08/2019 Eurozona - PMI servicios 11:00h
22/08/2019 Eurozona - Informe reuniéon monetaria BCE 14:30h
22/08/2019 EE.UU.- Peticion semanal de subsidio 15:30h
22/08/2019 EE.UU.- PMI manufacturero 16:45h
22/08/2019 EE.UU.- PMI servicios 16:45h
22/08/2019 Eurozona - Confianza consumidor 17:00h
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AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucién por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emisién del informe, informacién que esta sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de
realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias

y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos 0 empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversién, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (ii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segun el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con €l. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sélo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio economico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



