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Comentario de mercado iNDICES BOLSAS

Los mercados europeos experimentaron descensos al Ultimo

Creando Oportunidades

Madrid, 15 de enero de 2020
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iniciode la sesion, a pesar.de conocerse \.a _recuperamon'de Ibex35 952830
las exportaciones de China en el mes diciembre. A medida

gue avanzaba la sesion se recortaron las caldas iniciales, pero CAC 40 604089
sin un gran impacto, ya que finalmente cerraron con timidas DAX 13.456,49
ganancias. El Eurostoxx-50 (-0,13%) se vio lastrado por el FTSE100 7622,35
sector energético ante la recuperacion del precio del crudo. MIB 30 23.928 21
- 0, 1 (- [0)

Valores cononoial( 0.81%) vy Eni (-1,18%) acusaron las Eurostoxx50 3774.88
mayores caidas.

S&P 500 3.283,15
El Ltzﬁx;l%i (IfO,16%) quedd rezagladc»| nuevamtente frtendte‘ al Nasdagq 100 9.03342
resto de plazas europeas por el mal comportamiento de Nikkel 225 £3.916,58

sector financiero. Firmas como JP Morgan y Bank of America
apuntan que el sector bancario sufrira durante este afio debido

a los bajos tipos de interés. Por otra parte, los inversores OTROS MERCADOS
apuntan a que el préximo 23 de enero, Christine Lagarde,
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presidenta del BCE podria anunciar nuevos cambios en la Ultimo % Cambio % YTD
politica monetaria, aungue no se ha recibido confirmacion EUR/USD 11126 -0,07 -0,78
oficial por parte del organismo. Entre los valores mas alcistas BRENT 64.62 0,65 -2.09
se encontraron Indra (+2,08%) favorecido por el respaldo ORO 1546,31 -0.10 191
de los analistas en la adquisicion de SIA valorado en mds de )
70 millones de euros. Por su parte, Cellnex (+1,73%) recibio SP10Y Yield (%) 101186 0.00
el apoyo de JP Morgan al mejorar sus previsiones de flujos VIX 12,39 0,57 -10.09
de caja. Amadeus (+1,48%) consigue superar a Telefénica
(-0,51%) en capitalizacion bursatil. SECTORES EUROSTOXX600
Wall Street cerré con signo mixto y a la espera de la reunion . ,
entre EE.UU. y China para la firma de la fase 1. EE.UU. Mejores % Dia % YTD
eliminé de la lista de “manipulador de divisa”a China lo Consumo discrecional +0.62%
que ha favorecido al yuan frente al ddlar durante la sesion. Industrial +0.58%
El compromiso de China serd incrementar las compras de Servicios Publicos +0.37%
productos estadounidenses valorado en 200.000 millones de
ddlares para los proximos dos afios. El Nasdag-100 (-0,41%) Peores % Dia % YTD
cerrd con las mayores caldas ante la incertidumbre por los Energético 045%
detalles del acuerdo. A nivel individual, Citigroup (+1,56%) '
duplicé resultados trimestrales superando las expectativas Materias Primas -0.19%
del consenso. Wells Fargo & Co (-5,39%) gand un 13% menos Financiero -0.08%
frente al afio anterior por sus litigios en relacion al caso
de cuentas falsas. Visa (+0,37%) adquirié Plaid por 4.760 -~
millones de euros. Tesla (+2,49%) cerrd en positivo debido a la ESPANA
subida de su precio objetivo de varias casas de analistas. Mejores % Dia % YTD
En el mercado de divisas, el euro se mantiene frente al délar Tecnolégico +1.51%
en una sesion en la que se vivieron minimos en 1,1104. El par Industrial +066%
EUR/USD (-0,06%) negocid en 1,1127 al cierre del mercado sector Inmobiliario +0.62%
americano. En el mercado de materias primas, el crudo
recupera cierta tonalidad y el cotizé Brent (+0,72 %) en los Peores % Dia % YTD
64,65 dolares por barril.
Financiero -1.50%
Materias Primas -1.08%
Farmacéutico -0.52%
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Hora de
Fecha publicacion Pais Dato de Publicacion Estimacion  Anterior
15/01/2020 1:30 Japén Discurso de Kuroda, gobernador del BOJ 0 0
15/01/2020 7:00 Japén Pedidos de herramientas para maquinaria (YoY) (dic.) PREL 0 -37.9 %
15/01/2020 8:45 Francia Inflacién ex-tabaco (dic.) 0 -0.1%
15/01/2020 8:45 Francia {ndice de Precios al Consumidor Final (MoM) (dic.) 0.5% 0.5 %
15/01/2020 8:45 Francia Indice de Precios al Consumidor Final (YoY) (dic.) 1.6 % 1.6 %
15/01/2020 9:00 Espafia Inflacion (HICP) (YoY) (dic.) 0.8 % 0.8%
15/01/2020 9:00 Espafia Inflacion (HICP) (MoM) (dic.) -0.1% -0.1%
15/01/2020 9:00 Espafa indice de Precios al Consumidor (MoM) (dic.) -0.1% -0.1%
15/01/2020 9:00 Espafa indice de Precios al Consumidor (YoY) (dic.) 0.8% 0.8%
15/01/2020 #VALUE! China Inversion extranjera directa (FDI) (dic.) 35% 0
15/01/2020 9:40 Reino Unido Discureo de Michae] saunders, Miembro del Comite de 0 0
15/01/2020 10:00 Alemania Crecimiento real del PIB 0.6 % 1.5 %
15/01/2020 10:30 Reino Unido Indice de Precios al Consumidor (MoM) (dic.) 0.2% 0.2%
15/01/2020 10:30 Reino Unido [ndice de precios minoristas (YoY) (dic.) 2.3 % 2.2%
15/01/2020 10:30 Reino Unido 'mﬁg'ge(ji%%yace”te de precios de producion - Salida (YoY) 001 11%
15/01/2020 10:30 Reino Unido Indice de Precios al Consumo (YoY) (dic.) 1.5 % 1.5 %
15/01/2020 10:30 Reino Unido |IPC subyacente (YoY) (dic.) 1.7 % 1.7 %
15/01/2020 10:30 Reino Unido [ndice de Precios de Produccién - Entrada (MoM) (dic.) 0.3% -0.3%
15/01/2020 10:30 Reino Unido indice de precios de produccién - Entrada (YoY) (dic.) -0.7% -2.7 %
15/01/2020 10:30 Reino Unido [ndice de precios minoristas (MoM) (dic.) 04 % 0.2%
15/01/2020 10:30 Reino Unido [ndice de Precios de Produccién - Salida (MoM) (dic.) 0 -0.2%
15/01/2020 10:30 Reino Unido Indice de Precio de vivienda DCLG (YoY) (nov.) 1.2% 0.7 %
15/01/2020 10:30 Reino Unido [ndice de Precios de Produccion - Salida (YoY) (dic.) 0.9 % 0.5%
15/01/2020 10:30 e Ui Imﬁgl|ge((jsilé%yacente de precios de producion - Salida (MoM) 0 01%
15/01/2020 11:00 Eurozona Balanza comercial n.s.a. (nov.) €233B €28B
15/01/2020 11:00 Eurozona Produccién industrial (YoY) (nov.) 1.1% 2.2 %
15/01/2020 11:00 Eurozona Produccién industrial (MoM) (nov.) 0.3% -0.5%
15/01/2020 11:00 Eurozona Balanza comercial s.a. (nov.) €21.2B €245B
15/01/2020 #VALUE! Alemania Emisién de bonos a 30 afios 0 0.14 %
15/01/2020 13:00 EE.UU. Solicitudes de hipotecas MBA (10 ene.) 0 13.5%
15/01/2020 14:30 EE.UU. [ndice Empire manufacturero (ene.) 3.55 35
15/01/2020 14:30 EE.UU. indice de Precios de Produccion (YoY) (dic.) 1.3% 1.1%
15/01/2020 14:30 EE.UU. PPl ex alimentacion y energia (MoM) (dic.) 0.2% -0.2%
15/01/2020 14:30 EE.UU. PPl ex alimentacion y energia (YoY) (dic.) 1.3% 1.3 %
15/01/2020 14:30 EE.UU. indice de Precios de Produccion (MoM) (dic.) 0.2% 0
15/01/2020 16:30 EE.UU. Cambio en reservas de petréleo EIA (10 ene.) -0.75 M 1.164 M
15/01/2020 17:00 FEUU. Ei;m: del Acuerdo Comercial de Fase Uno entre EE.UU. y 0 0
15/01/2020 17:00 EE.UU. Discurso de Harker, miembro de la FOMC 0 0
15/01/2020 19:00 Alemania Discurso de Weidmann, presidente del banco central aleman 0 0
15/01/2020 20:00 EE.UU. Libro Beige de la Fed 0 0
15/01/2020 0:50 Japén Tasa de inflacién doméstica (MoM) (dic.) 0.2% 0.2%
15/01/2020 0:50 Japon Pedidos de maquinaria (MoM) (nov.) 3.2% 0
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15/01/2020 0:50 Japon Tasa de inflacién doméstica (YoY) (dic.) 0.9 % 0.1%
15/01/2020 0:50 Japon Pedidos de maquinaria (YoY) (nov.) 54 % -6.1%
Fuente: BBG

Dividendos Espafia

Ampliaciones de capital Espafia

Fecha Fecha

Ex-dividendo Valor Bruto Concepto Ex-dividendo Valor Bruto Concepto

12/02/2020  VIDRALA SA 0,843 Acuenta2019 09/01/2020

03/02/2020  EUSKATEL SA 014  Acuenta2019 23/01/2020 Iberdrolas.A. 1o 07
AMADEUS IT GROUP,

15/01/2020 056  Acuenta2019 1272019 REPSOL, S.A. 1% 33 1
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Tablén de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID): desde Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te ofrece
° el pasado 3 de enro estéan disponibles en la web. cursos presenciales gratuitos en tu provincia a los

www.warrantsbbva.com los Documentos de datos que puedes inscribirte desde la web.

fundamentales (KIDs) dentro dela ficha de cada

producto.

Disclaimer

Aviso Legal

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra
o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por
lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter
previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocioén financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
dela orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no

se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podré constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no estéa sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.



