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Comentario de mercado

A medida que los temores sobre el sistema bancario americano se fueron
moderando, los inversores lo recogieron con alzas en los mercados
bursatiles, que obviamente fueron de mucha mayor intensidad en los
sectores mas penalizados recientemente. £n la sesion de ayer, las
acciones del banco Eirst Citizens BancShares subieron mas de un 50%,
tras anunciar la compra del Silicon Valley Bank. Por su parte, uno de los

bancos que mds inquietud causaban, el Eirst Republic Bank (+11,97%), se
dispard tras conocerse que la Reserva Federal estd estudiando ampliar

sus lineas de liquidez de emergencia. Por su parte, el presidente de la Fed
de Minneapolis, Neel Kaskhari, advirti¢ del riesgo de que las recientes
turbulencias financieras puedan provocar una recesién econémica mas
severa de lo esperado y evitd hacer una prediccion sobre la decisiéon que
podrfa tomar la Fed en su reuniéon de mayo. Con todo, el indice S&P 500
termind registrando subidas ligeras, que fueron mucho mas significativas
en los sectores petrolifero y financiero. Por el contrario, las empresas
tecnoldgicas y de servicios de comunicacion, que habfan estado liderando
el mercado en las ultimas semanas, mostraron el peor desempefio
relativo, al moderarse la aversion al riesgo y repuntar las
rentabilidades de la deuda.

En Europa, las subidas burséatiles fueron de mayor magnitud y los
principales indices del Viejo Continente recuperaron buena parte de
las pérdidas registradas el pasado viernes. Se supo que Isabel
Schnabel, miembro de la Junta Ejecutiva del BCE, presiond para que el
comunicado de la reunién de marzo incluyera una referencia explicita a
mas subidas de tipos de interés futuras. Las bolsas periféricas mostraron
un mejor desempefio relativo y el sesgo sectorial fue muy similar al
registrado al otro lado del Atlantico.

Los principales indices de Wall Street cerraron con ganancias limitadas,
encabezadas en este caso por el S&P 500 (+0,56%), seguido del Dow_
Jones (+0,41%) y del Nasdag 100 (+0,30%). En Europa las bolsas
cerraron con unas cafdas muy importantes en una jornada de especial
volatilidad del sector financiero del Viejo Continente, que se saldaba con
pérdidas superiores al -1,5% en promedio. Los periféricos lbex 35 (-
1,98%) y Mib 30 (-2,23%) mostraron un peor desempefio relativo.

Enlos mercados de renta fija, repuntaron con mucha intensidad los
rendimientos de los bonos soberanos, sobre todo en Estados Unidos,
donde los mercados ya asignan una mayor probabilidad a una nueva
subida de 25 puntos basicos por parte de la Fed en su reunién de mayo.
Los repuntes de rentabilidad en los mercados europeos fueron de menor
intensidad y se estrecharon las primas de riesgo periféricas. El euro
recuper¢ la cota de los 1,08 délares, mientras que el mayor apetito por el
riesgo también se manifesté en los precios del crudo Brent, que
experimentaron un fuerte avance del 4%, hasta los 78 ddlares por barril.

En cuanto a la agenda macroeconémica europea, la encuesta IFO de
sentimiento empresarial de marzo en Alemania sorprendio positivamente
al mercado, al registrar una lectura de 93,3 puntos, frente alos 91,0
esperados por el consenso. Mejoraron tanto el componente de situacion
actual como el de expectativas. Por el contrario, la oferta monetaria en la
eurozona, medida por el agregado M3, decepcion al moderarse en
febrero su crecimiento interanual hasta el 2,9%, desde el 3,5% anterior y
frente al 3,2% que esperaban los expertos. Por Ultimo, las concesiones
hipotecarias de enero en Espafia se recuperaron con mucha claridad
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respecto de los datos de diciembre y retomaron el crecimiento
interanual, del 2,7% en el nimero de hipotecas contratadas y del 12,6%
en el capital prestado total.

En Estados Unidos, el indice manufacturero de la Fed de Dallas de marzo
se situé enlos -15,7 puntos, por debajo de los -10,0 puntos que habfa
previsto el consenso de analistas.

Con la excepcién del mercado de Taiwan, que registra caidas
moderadas, se imponen las subidas en la sesion bursatil asiatica de hoy,
en la que destacan las alzas en el entorno del punto porcentual que
experimentan las bolsas de Corea del Sur y Hong Kong.

Hoy tenemos por delante una sesién de cierto interés
macroeconémico en Estados Unidos en la que conoceremos el saldo
de la balanza comercial de bienes del mes de febrero, los inventarios
mayoristas de febrero, los precios de la vivienda de enero, la confianza
del consumidor de marzo eny el indice manufacturero de Richmond de
marzo.

iINDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 8.906,10 1,29 8,23
CAC 40 7.078,27 0,90 9,34
DAX 15.127,68 114 8,65
FTSE100 7.471,77 0,90 0,27
MIB 30 26.206,67 1,21 10,54
Eurostoxx50 4.164,62 0,82 9,78
S&P 500 3.977,53 0,16 3,79
Nasdaqg 100 12.673,07 -0,74 16,07
Nikkei 225 27.518,25 0,15 5,45
OTROS MERCADOS

Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 1,0797 0,34 0,83
BRENT 7811 416 -8,43
ORO 1957,33 -1,06 7,32
SP10Y Yield (%) 99,071 -0,65
VIX 20,63 -511 -4,43
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%Dia % YTD % Dia % YTD
Farmacéutico +1.93% Farmacéutico +3.06%
Energético +1.33% Financiero +1.75%
Servicios Publicos +1.25% Tecnoldgico +1.51%

% Dia % YTD % Dia % YTD
Materias Primas +0.26% Industrial +0.49%
sector Inmobiliario +0.35% Materias Primas +0.60%
Materias Primas +0.56% sector Inmobiliario +0.78%
Agenda

Hora de
Fecha publicacién Dato de Publicacién Estimacién Anterior
28/03/2023 1:30 Ventas minoristas (MoM)(feb.) 0.4% 1.9%
28/03/2023 5:00 Discurso de Kuroda, gobernador del BOJ 0 0
Discurso de la asistente econémica del Gobernador del RBA,
28/03/2023 5:15 Luci Ellis 0 0
28/03/2023 7:00 indice de precios de viviendas Nationwide (YoY)(mar.) -3.1% -1.1%
28/03/2023 7:00 Indice de precios de viviendas Nationwide (MoM)(mar.) -0.7% -0.5%
28/03/2023 7:45 Clima Empresarial en Manufacturas(mar.) 103 104
28/03/2023 9:00 Confianza empresarial(mar.) 102.5 102.8
28/03/2023 9:00 Confianza del Consumidor(mar.) 104 104
28/03/2023 12:00 Boletin trimestral del BoE(Q1) 0 0
28/03/2023 13:30 Balanza Comercial de Bienes(feb.) PREL $-91B $-90.1B
28/03/2023 13:30 Inventarios mayoristas(feb.) PREL 0.6% -0.4%
28/03/2023 13:55 indice Redbook (YoY)(24 mar.) 3.2%
28/03/2023 14:00 Indice de precios de viviendas (MoM)(ene.) -0.6% -0.1%
28/03/2023 14:00 indice de Precio de vivienda S&P/Case-Shiller(ene.) 2.5% 4.6%
Discurso de Joachim Nagel, Presidente del Bundesbank

28/03/2023 14:00 aleman 0
28/03/2023 14:15 Discurso de la Presidenta del BCE Lagarde 0
28/03/2023 15:00 Confianza del consumidor(mar.) =
28/03/2023 15:00 indice manufacturero de la Fed de Richmond(mar.) -7 -16
28/03/2023 18:00 Emision de Notas del Tesoro a 5 afios 41,09
28/03/2023 21:00 Publicacién del Presupuesto Anual 0 0
28/03/2023 21:30 Reservas semanales de crudo del API(24 mar.) 3.262M
28/03/2023 0:01 indice de precios en tiendas del BRC(feb.) 8.4%
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Préximo Dividendos

Fecha Ex

Dividendo Valor Bruto Concepto

30/03/2023 EBRO FOODS, S.A. A cuenta 2022 0,19
ENCE ENERGIAY

1470372023 CELULOSA. S.A. A cuenta 2022 0,29

1470372023 PRIM, S.A. A cuenta 2022 omn
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Tabldon de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelaciéon de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningln tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificaciéon
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantfa, expresa o implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversién inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicaciéon del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sdlo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensaciéon basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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