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Comentario de mercado

La actuacion coordinada de las autoridades monetarias mundiales para
restaurar la confianza en el sistema financiero dio sus frutos en la sesién
de ayer, en la que los mercados de renta variable mundiales
registraron fuertes repuntes y los niveles de volatilidad implicita
completaron su mayor caida de dos dias desde el pasado mes de mayo.
Los bancos y las aseguradoras lideraron la jornada bursatil a ambos
lados del Atlantico, a medida que se reducian los temores sistémicos
y recesivos. Por otra parte, las expectativas de un cambio radical en la
politica monetaria de la Fed estan disminuyendo y en estos momentos se
apuesta por una subida de 25 puntos basicos en la reunion de hoy,
aunqgue la incertidumbre sobre la decision de la Reserva Federal se
mantiene en niveles muy elevados. En todo caso, el indice S&P 500
recuper¢ el nivel de los 4.000 puntos, superando ademas la media movil
de 200 sesiones, con lo que ha mejorado sustancialmente el aspecto
técnico del indice. La accién del banco Eirst Republic Bank (+29,56%),
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Madrid, 22 de Marzo de 2023

Nos enfrentamos hoy miércoles a una sesién de extrema importancia
macroeconoémica, sobre todo en Estados Unidos. En Europa se conoce
el IPC de febrero en Reino Unido y el miembro del BCE, Ignazio Visco,
habla en el parlamento italiano. Al otro lado del Atlantico tenemos la
reunion de politica monetaria de la Fed, con una previsién de subida de
tipos de 25 puntos basicos. Ademads, se publica el informe de inventarios
de crudo de la Agencia Internacional de la Energia y la Secretaria del
Tesoro estadounidense, Janet Yellen, comparece ante el Senado.

iINDICES BOLSAS

que habfa sido el epicentro de las turbulencias de los Ultimos dias, repunté Ultimo 9% Cambio % YTD
un 30% en la sesion de ayer. Los sectores financiero, petroliferoy de
consumo discrecional lideraron la jornada, mientras que los defensivos Ibex35 9.049,40 2,45 9,97
ocuparon los Ultimos puestos del ranking sectorial. CAC 40 7.112,91 1,42 9,87

) ) DAX 15.195,34 1,75 913
En Europa, las bolsas registraron alzas de mayor magnitud, sobre todo en
los pafses periféricos, que se anotaron repuntes del 2,5% en sus FTSE100 7.536,22 179 113
mercados de renta variable. El sector financiero fue el claro ganador de MIB 30 26.554,33 2,53 12,01
la sesién, mientras que el inmobiliario registré caidas significativas. Eurostoxx50 4.181.60 151 10.23
Enresumen, los principales indices de Wall Street cerraron con ganancias S&P 500 4.002,87 1.30 4.25
importantes, lideradas por el tecnoldgico Nasdag 100 (+1,58%), seguido Nasdag 100 12.741,44 1,42 16,47
del S&P 500 (+1,30%) y del Dow Jones (+0,98%). En Europa las bolsas Nikkei 225 27.466.61 193 519
cerraron con subidas aiin méas relevantes y mejor desempefio de los
paises periféricos lbex 35 (+2,45%) y Mib 30 (+2,53%).
Enlos mercados de renta fija, repuntaron con mucha intensidad las
rentabilidades de la deuda publica, tanto en Estados Unidos como, sobre OTROS MERCADOS
todo, en Alemania. Los tramos cortos de la curva avanzaron mucho mas, Ultimo % Cambio % YTD
con lo que volvié a intensificarse la inversion de la curva de tipos
soberanos. Las primas de riesgo se estrecharon en la sesion de ayer. En EUR/USD 1,0769 0,45 0,59
cuanto al euro, continud recuperando terreno frente a la divisa BRENT 75.17 187 1182
estadounidense y se encuentra ya a las puertas del nivel de los 1,08 ' ' '
dolares. Por ultimo, el crudo Brent avanzé por segundo dia consecutivo y ORO 1939.9 -1.97 6.36
cerré en la cota de los 75 ddlares por barril. SP10Y Yield (%) 98,494 -1.14

VIX 21,38 -11,47 -1,34

En cuanto a la agenda macroeconémica europea, la encuesta ZEW de
sentimiento inversor de marzo en Alemania se enfri¢ desde los 28,1 a los
13,0 puntos, ligeramente por debajo de los 15,0 que esperaba el consenso
de analistas.

En Estados Unidos, las ventas de viviendas de segunda mano del mes de
febrero avalaron la mejora de la actividad inmobiliaria, con un avance
mensual del 14,5%, muy por encima del 5,0% que esperaban los
expertos. Se vendieron un total de 4,58 millones de viviendas de segunda
mano en tasa interanual.

El optimismo se extiende en la sesion asiatica de hoy, en la que las bolsas
registran alzas generalizadas, superiores al punto porcentual en las
plazas de Japon, Hong Kong, Taiwany Corea del Sur.
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%Dia % YTD % Dia % YTD
Financiero +3.67% Farmacéutico +4.84%
Energético +2.56% Financiero +4.04%
Industrial +1.85% Materias Primas +3.09%
% Dia % YTD % Dia % YTD
sector Inmobiliario -0.59% sector Inmobiliario -0.48%
Tecnoldgico +0.23% Servicios Publicos +0.30%
Bienes de Consumo +0.43% Telecomunicacion +0.95%
Agenda
Hora de
Fecha publicacién Dato de Publicacién Estimacién Anterior
22/03/2023 8:00 Indice de Precios al Consumidor (MoM)(feb.) 0.6% -0.6%
22/03/2023 8:00 indice de Precios al Consumo (YoY)(feb.) 9.8% 10.1%
22/03/2023 8:00 IPC subyacente (YoY)(feb.) 5.8% 5.8%
Indice subyacente de precios de producion - Salida (MoM)
22/03/2023 8:00 n.s.a(feb.) 0.4% 0.6%
Indice subyacente de precios de producion - Salida (YoY)
22/03/2023 8:00 n.s.a(feb.) 9.9% 11.1%
22/03/2023 8:00 indice de Precios de Produccién - Entrada (MoM)(feb.) 0.7% -0.1%
22/03/2023 8:00 Indice de precios de produccién - Entrada (YoY)(feb.) 10.8% 14.1%
22/03/2023 8:00 indice de Precios de Produccién - Salida (MoM)(feb.) 0.8% 0.5%
22/03/2023 8:00 [ndice de Precios de Produccién - Salida (YoY)(feb.) 12.5% 13.5%
22/03/2023 8:00 indice de precios minoristas (MoM)(feb.) 0.6% 0
22/03/2023 8:00 [ndice de precios minoristas (YoY)(feb.) 13.2% 13.4%
22/03/2023 9:45 Discurso de la Presidenta del BCE Lagarde 0 0
22/03/2023 10:00 Cuenta corriente n.s.a.(ene.) €8.1B €28.9B
22/03/2023 10:00 Cuenta corriente s.a.(ene.) €4.3B €15.9B
22/03/2023 10:30 [ndice de Precio de vivienda DCLG (YoY) (ene.) 10.8% 9.8%
Discurso de Richard Lane, miembro de la Junta Ejecutivay
22/03/2023 10:30 Economista Jefe del BCE 0 0
22/03/2023 11:30 Emision de bonos a 10 afios 2.56%
22/03/2023 12:00 Solicitudes de hipotecas MBA(17 mar.) 6.5%
22/03/2023 13:00 Gasto Privado (QoQ)(Q4) -0.6% 0.4%
22/03/2023 13:00 Gasto Privado (YoY)(Q4) 52% 6.4%
22/03/2023 13:30 Indice de precios de viviendas nuevas (MoM)(feb.) -0.1% -0.2%
22/03/2023 13:30 indice de precios de viviendas nuevas (YoY) (feb.) 2.7%
22/03/2023 14:45 Discurso de Panetta del BCE 0 0
22/03/2023 15:30 Cambio en reservas de petroleo EIA(17 mar.) -1.448M 1.55M
Discurso de Joachim Nagel, Presidente del Bundesbank
22/03/2023 18:00 aleman 0 0
22/03/2023 19:00 Decisién de tipos de interés de la Fed 0,05 4.75%
22/03/2023 19:00 Declaracion de politica monetaria de la Fed 0 0
22/03/2023 19:00 Proyecciones econémicas del FOMC 0 0
22/03/2023 19:00 Proyecciones de tipos de interés - Primer afio 5.1%

POR FAVOR VER INFORMACION IMPORTANTE EN LA ULTIMA PAGINA DE ESTE DOCUMENTO.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América.



BBVA

22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023

Préximo Dividendos

Trader

19:00
19:00
19:00
19:30
21:00

Proyecciones de tipos de interés - Segundo afio
Proyecciones de tipos de interés - Actuales
Proyecciones de tipos de interés a mas largo plazo
Conferencia de prensa del FOMC

Publicacién del Presupuesto Anual

Fecha Ex
Dividendo Valor Concepto
30/03/2023 EBROFOODS, S.A.  Acuenta 2022 0,19
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Tabldon de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelaciéon de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decisién de ningln tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificaciéon
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantfa, expresa o implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversién inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podrfa no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicaciéon del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este
documento sdlo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensaciéon basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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