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Los datos macro determinaranla tendenciaalcistaobservadaen el EURUSD desde noviembre

El Parlamento britanico retoma su actividad con la atencién pue sta en el 31de enero
La falta de nuevas noticias sobre la situaciéon geopolitica favorece la consolidacionen LatAm

La presionvuelve al CLP

EIUSD retrocedio ayertrasel repunte experimentadoafinales de lapasadasemana. Las tensiones entre EE.UU. e
Iran contindan siendo el principal focode atencidnde losinversores globales despuésde que el ataque
estadounidense, que terminé conlavidadel general irani Soleimani, desencadenase unrepunte en la aversional
riesgo durante la pasadasemana que debilitd alarentavariable global favoreciendo la demanda de divisas refugio.
Mientras que el JPY fue el principal beneficiariode dicha situacion, el EURUSD volvié a situarsepor debajode 1,12
tras tratardeaproximarsea1,1250el 31 de diciembre. Ayer, los inversores en EUR impulsaron al EURUSD tras|a
revision alalzaen el PMI delos serviciosde laUEM de unaestimacion preliminar de 52,4 aun maximoen cuatro
meses de52,8. Estosdatos sonsinduda buenasnoticias parael ciclo dela UEM, donde Alemania fue el principal
contribuyente gracias a que suindice subié en ultimainstancia 0,9 puntoshastalos53,9. Esperamos que la
estabilizacionde los datos macro en laUEM preste apoyoal EUR. Los ultimosindicadores adelantados sugieren,
dehecho, que,en general,laeconomiadelaregidon haentrado en 2020 mas sdlidade lo previstopeseaquelos
PMI de diciembre siguieronestando por debajo delosnivelesmantenidosdesde el 1T19al 3T19.Hoy, serdelturno
delalecturapreliminardel IPC dediciembre.Laprevision es que el IPC subyacente se mantengaenel1,3%, y el
consensoesperaquelalecturageneral subaporencimadelumbral del 1,0%. En consecuencia, aunque estos
datos podrianserinsuficientes para generar unavance sustancial del EUR durante lasesién, comoocurriéconlos
PMI, deberian favorecer unfortalecimientogradual y duraderodel EUR alargo plazoahora quela politica
monetariahapasado aun segundoplano.

El Brexit vuelve a coparlos titulares

La GBPhacomenzadolaprimerasemanacompletade 2020al alza, con el EURGBPretrocediendo hacia0,85y el
cable porencimade1,3150. Durantela sesiéneuropea, los economistas de Markit revisaronal alza el PMI de
servicios de diciembre de unacaida preliminar hasta49,0aun repunte finalhastalos 50,0 puntos. En el analisis
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detallado, los nuevos pedidos subieronal ritmo masrapidodesdejulio, lacreacionde empleo se fortalecio, y el
optimismo empresarial mejoré hasta alcanzar un maximo en 15 meses. Dicharevisién contribuyd a consolidar las
ganancias dela GBP, gue han continuado durantelasesidnasiatica. En cualquier caso, alinestaporverel grado
detraccion quelamayor claridad en el contexto politico/del Brexit imprime ala economia britanicaenlos
proximosmeses, yaque como venimos anunciando desde hace alguntiempolas publicaciones macro volveran
ahoraarecuperar su habitual influencia. Entretanto, los diputados britanicos vuelven hoy al Parlamento tras el
receso navidefio con el gobiernopresionando paraque el proyecto de ley del Brexit pase por susfases finales
antes delcierredelasesionparlamentaria del jueves. El Partido Laborista ha propuesto enmiendas para
garantizarlaconsultaconel Parlamentoy las asambleas nacionales durantelas negociaciones. Unavez que Ia
propuestahayasidoaprobadaenlaCamaradelos Comunes,seraelturno delaCamaradeloslLoresdurantela
préoximasemana. Noobstante, el principal acontecimiento paralos inversoresen GBP podriaserlareunion del
primer ministro Johnson con lapresidentade la Comisién Europea Ursulavon der Leyeny el negociador principal
dela UE Michel Barnier.Como venimos advirtiendo desde haceunas semanas, en nuestra opinidonel optimismo
imperante en la GBP podria ser exagerado, y no descartamos que se produzcan movimientos de recogida de
beneficios.

La fortalezadel petréleo contindia apoyando al CAD

Enelespacio dealto beta, los inversores continlanvigilandode cercalos desarrollosde los precios del petréleo
mientras todoapuntaaquelas tensiones entre EE. UU. e Iran persistiran. Hasta el momento, el principal
beneficiario hasidoel CAD, con el USDCAD retrocediendo por debajo de 1,30 mientras el siguientesoporte se
sitiaenlos minimos de 1,2916vistosen octubre. Ayer, el cruce consolidé sus ganancias recientes pese ala
recuperacion en losindicesde rentavariable estadounidenses. La siguiente prueba que debera afrontarel CAD
seralapublicaciondelinforme de empleo el viernes después de que losdatos de noviembre sorprendiesen
masivamente alabaja. Creemosque estaseran en realidad un resultado aislado, pero cualquierdato similar
podriaintensificar el prondstico de que laeconomia canadiense ha entrado en unamoderadadebilidad en 2020y
hacer que el BoC responda introduciendo medidas expansivas leves. Aunque esta es solo nuestra hipétesisde
riesgo, no descartamos queel CAD ceda parte de sus gananciasrecientes, yaque el equilibrioentreriesgoy
beneficio podriaapuntar masbien aunavueltaalacotizaciénen elrango de 1,30/1,33. Entretanto, la SEK ha
comenzadolasesién europeaal alzaconel EURSEK cotizando ligeramente pordebajode 10,52 gracias aque los
PMI, tanto compuesto comode servicios, de diciembre sorprendieron alalzaen 48,3y 48,7, respectivamente. Los
datos macrode Suecia suelenservir deindicador adelantadode laeconomiade laUEM, y las sorpresas positivas
enestos, junto conelrepunte enlas lecturasde laUEM, son sindudaunabuenanoticianosoloparala SEK, sino
también parael EUR.

Aunquelatensiénentre EE.UU.elran sigue siendoelevada, laausenciade nuevosacontecimientos ha respaldado
en ciertamedidaalos activosderiesgoen su conjunto. Estacaracteristicavuelve arecalcar latendencia
subyacente favorable paralos mercados globales, que ha servido de apoyo alamayoria de divisas de LatAm. Sin
embargo, el comportamientode LatAmno fue uniformey pusode manifiesto el trasfondo de las incertidumbres.
Mas alla de la volatilidad exterior a corto plazo, muchas divisas de LatAm podrian seguir encontrando apoyos a
corto plazo, sibienloslastresmacroy los riesgosidiosincraticos continuaranen determinados casos.

El atractivo del MXN sigue intacto

EIMXN conservéeltonopositivoy avanzéalrededor de un 0,3%. A pesar de los débiles datos econdmicos del
ultimo afio enMéxico, larelativa estabilidad politicay monetariadel pais ha sido unaimportante fuente de apoyo
parael MXN. Las recientes tensiones entre EE. UU. e Irdn no han tenidodemasiadoimpacto sobre el MXN, yaque
la mayoriadeinversoreshan seguidoconfiandoen ladivisay su carry.Lavolatilidad del MXN sigue siendobaja, y
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este perfil podriamantenerse a cortoplazo. Sin embargo, mientras que Banxico continlla consuprocesode
recortedetipos, es probableque el atractivodel carry del MXN siga deteriorandose lentamente, respaldando con
ello el soporte del USDMXNen 18,5/18,3.

La presionde flujos sigue afectando al BRL

EIBRL permanecié practicamente sin cambios hacia el final de lasesiéndel lunes, pero experimenté cierta
volatilidad durante lasesion. Aunque el BRL siguecontando con elapoyode un entornode riesgoexterno
favorable,lademandade activoslocalesnohasidodemasiadosdlida. Losrecientes movimientos de preciosen el
BRL sefialaronlas reticenciasdelosinversoresaasumirriesgosen divisas, y el perfilde bajo carry del BRL facilita
la actividad de cobertura, lo que refuerza el soporte de referencia del USDBRL entornoa 4,00. Con todo, hay
margen para el optimismo, ya que el gobierno sigue tratando de materializar reformas econémicas que podrian
respaldarlaresistenciadel USDBRL en 4,11 por el momento.

Latensionvuelve al CLP

EICLP, cuyo comportamiento fue notablemente peor que el del restode divisasde LatAm, retrocedid alrededor de
un 2,1% ellunes.Ladecisiéndel BCCh del pasadoviernes de novenderUSD en el mercado al contadoha
sorprendidoaalgunosinversoresy haejercidopresiénsobreel CLP. Anivellocal, el ministro de finanzas explicé
quelaintenciondel gobiernoeraincrementar gradualmente losimpuestos paraunconseguir unestimulofiscal
esteafioy parael probableaumento del gastoen sanidady educacion. Aunque laimplantacionde estos cambios
econdémicos se prolongara en eltiempo, larespuestanegativadel CLP ha subrayadola subidadelaprimade
riesgo,y el perfil crediticio de Chile podria sufrir cambios profundos. No obstante, la fortaleza sostenidaen el
apetito porelriesgo global podriaimprimir unimpulsointermitente al CLP, aunquepor el momentoel soporte
podriapermaneceren USDCLP 750 comoconsecuenciadeloscambiosen ladinamicade flujos.

Analisis técnico

S2 S1 Spot R1 R2 Momentum* 1la % var
EURUSD 1.0981 11003 1.1174 1.1250 1.1287 -2.6
EURGBP 0.8277 0.8476 0.8497 0.8558 0.8677 -5.4
USDJPY 106.94 107.92 108.36 110.00 110.74 -0.3
EURCHF 1.0650 1.0805 1.0837 1.1057 1.1160 -3.6
USDCAD 1.2783 1.2862 1.2977 1.3051 1.3180 -2.4
AUDUSD 0.6754 0.6898 0.6902 0.7032 0.7082 -3.4
USDMXN 18.4050 18.7406 18.8306 19.0843 19.3061 -2.7
USDBRL 3.9660 4.0558 4.0652 4.3000 4.4000 89
USDCOP 3163.8 3218.0 3246.2 3329.0 3403.9 2.1
USDCLP 720.54 7441700 77213 786.10 806.50 13.6

*El momento refleja la tendencia delpar a corto plazo y su intensidad
Fuente: BBVA Research y Bloomberg; Datos a 07 de enero de 2020 8:06 (GMT)

Principales datos y eventos destacados de las préximas 24 horas:

EE.UU. Pedidos de fabrica (nov): encuesta: -0.8% m/mvs. anterior: 0.3% m/m. ISM no manufacturero (dic): encuesta: 54.5
vs. anterior: 53.9. Balanza comercial (nov): encuesta: USD-43.7 mil mill. vs. anterior: USD-47.2 mil mill. Pedidos de
bienes duraderos (nov P): encuesta: -2.0% m/mvs. anterior: -2.0% m/m

UEM UEM: Ventas minoristas (nov): encuesta: 0.7% m/m (1.5% a/a) vs. anterior: -0.6% m/m (1.4% a/a). UEM: IPC (dic P):
encuesta: 0.3% m/m (1.3% a/a) vs. anterior: -0.3% (1.0% a/a)

RU Parlamento de Reino Unido fin del receso

Canada Indice de gerente de compras Ivey (dic): anterior: 60.0. Comercio internacional de mercancias (nov): encuesta: CAD-1.2
mil mill. vs. anterior: CAD-1.1mil mil.

Chile Balanza comercial (dic): encuesta: USD628.0M vs. anterior: USD110.6M

Fuente: BBVA GMR
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Informacion Importante

Las empresas del GrupoBBVA que han participado en la preparacion de este documento o que han aportado informacion,
opiniones, estimaciones, previsiones orecomendaciones para su elaboracién se identifican por la ubicacion de los autores, que se
indicaen laprimera pagina del modo siguiente: 1) Madrid, Londres o Europa: BancoBilbao Vizcaya Argentaria, S.A., incluidas sus
sucursalesenlaUE(enlo sucesivo"BBVA"): 2) Ciudad de México: BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
FinancieroBBVA Bancomer (en lo sucesivo"BBVABancomer"); 3) Nueva York: BBVA Securities, Inc. (en lo sucesivo "BBVA
Securities"); 4) Sucursalde Nueva York: BBVA, Sucursalde Nueva York; 5) Lima: BBVA Continental; 6) Bogota: BBVA Colombia
S.A.;7) Santiagode Chile: BBVAChile S A.; 8) Hong Kong: BBVA, Sucursal de Hong Kong; 9.) Estambul: Garanti Securities.

Para los destinatarios en la Unién Europea, este documento es difundido por BBVA, un banco supervisado por el Banco de Espafiay por la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores de Espafia e inscrito en el registro del Banco de Espariacon el nimero 0182.

Elpresente documento es unacomunicacion publicitaria a efectos de la Directiva 2014/65/UE.

Aungue esta comunicacion no constituye un informe de inversion (Research), del descrito en la regulacion MiFID, puede haber sido preparado
por analistas financieros o personal de Sales & Trading.

En el supuesto de que sea elaborado por analistas, los analistas estan sujetos al procedimiento corporativo de “Actividad de Anélisis Financiero y
Régimen de los Analistas. Las recomendaciones publicadas son opiniones de las condiciones de mercado.

En el supuesto de que sea elaborado por personal de Sales & Trading, las opiniones reflejadas en le presente documento pueden diferir de
aquellas vertidas en los informes deinversiones (Research) elaborados por el Grupo.

BBVA ha establecido barreras fisicas y de informacién, junto a revisiones y politicas de cumplimiento, para asi minimizar pot enciales conflictos de
interés Ademas el Grupo BBVA cuenta con una Politica de Conflictos de Intereses, destinada a impedir que los Conflictos de Intereses
perjudiquen a los intereses de sus clientes. Ademas, con objeto de resolver los potenciales Conflictos de Intereses de cualquier tipo que se
planteen, los procedimientos de cada una de las dreas del Grupo BBVA cuyas actividades puedan dar lugar a potenciales conflictos de intereses,
deberan, en linea con lo establecido en la Norma parala Prevencion y Gestion de los Conflictos de Intereses en BBVA, y el Codigo de Conducta del
Grupo BBVA, garantizar una adecuada prevencion y gestion de los mismos.

Para los destinatarios en Hong Kong, este documento es difundido por BBVA, cuya sucursal de Hong Kong es supervisada por laHong Kong
Monetary Authorithy.

Para los destinatarios en México, este documento es difundido por BBVA Bancomer, un banco supervisado por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores de México.

Para los destinatarios en Peru, este documento es difundido por BBVA Continental, un banco supervisado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

Para los destinatarios en Colombia, este documento es difundido por BBVA Colombia, un banco supervisado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para los destinatarios en Singapur, este documento es difundido por BBVA, cuya sucursal de Singapur es supervisada por la Monetary
Authority of Singapur.

Los andlisis sobre swaps son difundidos por BBVA, un operador de swaps registrado y supervisado por la Commodity Futures Trading
Commission (“CFTC"). Las personas estadounidenses que deseen realizar alguna operacion deben hacerlo exclusivamente a través de un
representante de BBVA. A menos que las respectivas legislaciones nacionales estipulen otra cosa, las personas no estadounidenses deben
contactar y realizar sus operaciones a través de unasucursal o unaempresa participada de BBVA en su jurisdicciéon de residencia.

BBVA vy las sociedades del Grupo BBVA (articulo 42 de RD de 22 de agosto de 1885 Cédigo de Comercio) cuenta con una Politicade Conductaen
los Mercados de Valores que establece estandares comunes aplicables no sélo a la actividad en los mercados de estas entidades sino también a
la actividad concretade analisis y a los analistas. Dicha politicaesta disponible para su consultaen el sitio web: www.bbva.com.

BBVA esta sometido a un Reglamento Internode Conducta en los Mercados de Valores (RIC), que desarrolla la politica global me ncionada
mas arriba para el &mbito U.E., el cual incluye, entre otras, normas de conducta establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés con
respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la informacion. Este Reglamento esta disponible parasu consulta en la direccion Web
siguiente: www.bbva.com Gobierno Corporativo. Ademas, el RIC cuenta con manuales de desarrollo como el manual de Control de la
Informacién Privilegiaday el Manual de Operativa por Cuenta Propia que operativizan al RIC. En |a practica ademas se realiza control de la
operativa por cuenta propia de las personas sujetas al RIC asi como el control de areas separadas para impedir el flujo de informacién entre
areas entre las que pueden surgir un conflicto de interés.

BBVA Bancomer esta sometido a un Cédigo de Conducta del Grupo Financiero BBVABancomery a un Reglamento Interno de Conducta en
los Mercados de Valores, que desarrolla la politica global mencionada mas arriba para el ambito mexicano, el cual incluye, entre otras,
normas de conducta establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés con respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la
informaciéon. El Cédigo y este Reglamento estan disponibles para su consulta en la direccién Web siguiente: www.bancomer.com
GrupoBBVABancomer Condcenos.

BBVA Continental esta sometido a un Cédigo de Conducta y a un Cédigo de Etica en los Mercados de Valores, que desarrolla la politica
global mencionada mas arriba para el ambito peruano, el cual incluye, entre otras, normas de conducta establecidas para preve nir y
evitar conflictos de interés con respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la informacién. Ambos Cédigos estan disponibles
para su consulta en la direccion Web siguiente: https://www.bbvacontinental.pe/meta/conoce-bbva/.

BBVA Securities esta sometido a un Cédigo de Conducta en los Mercados de Capitales, que desarrolla la politica global mencionada mas
arriba para el ambito americano, el cual incluye, entre otras, normas de conducta establecidas para prevenir y evitar conflictos de
interés con respecto a las recomendaciones, incluidas barreras a la informacién.

Exclusivamente para los lectores residentes en México

BBVA Bancomer, y en su caso las sociedades que forman parte del Grupo Financiero BBVA Bancomer, podran mantener de tiempo en tiempo
inversiones en los valores o instrumentosfinancieros derivados cuyos subyacentes sean valores objeto de la presente recomendacion, que representen
el 10% o mas de su carterade valores o portafolio deinversion, o el citado porcentaje de la emision o subyacente de los valores de que se trate.

Creando Oportunidades
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AVISO LEGAL

Este documento tiene caracter meramente informativo y reflexivo, sin tener en cuenta las circunstancias concretas de cada ben eficiario. La
informacion contenida en este Sitio Web no constituye unarecomendacién personalizada. Los inversionistas deberdn solicitar asesorfa financiera
profesional para tomar sus propias conclusiones sobre la idoneidad de cualquier transaccién incluidas las implicaciones sobre los benefiicios
econdmicos, y las implicaciones desde la perspectiva deriesgos, legal, regulacion crédito, contabilidad y fiscal.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros
instrumentos o derealizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se
refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido
tomadas en consideracién parala elaboracién del presente documento, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. Excepto en lo relativo a la
informacion propia del Grupo BBVA, el contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman disponibles parael publico,
obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por BBVA, por lo que no se
ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. BBVA no asume responsabilidad (ni tampoco las
sociedades de su Grupo) por cualquier dafio, perjuicio o pérdida, directao indirecta, que pudieraresultardel uso de este documento o de su
contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high
yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las
pérdidas pueden ser superiores a la inversién inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la
totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores
subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. Antes de operar con futuros, derivados u
opciones, el inversor debe consultar toda la informacién disponible acerca de los riesgos existentes al invertir en dichos instrumentos en
los siguientes websites:

Options - http://www.finra.org/Industry/Regulation/Notices/2013/P197741

Futures - http://www.finra.org/Investors/InvestmentChoices/P0O05912

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA u otra entidad del Grupo BBVA pueden proporcionar
comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias deinversién alos clientes que reflejen opiniones contrarias alas expresadas en
el presente documento; asimismo BBVA o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que
sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte
de este documento podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. En particular, este documento no se dirige en ninglin caso a, o pretende ser
distribuido a, o usado por ninguna entidad o persona residente o localizada en una jurisdiccion en donde dicha distribucién, publicacion, uso o
accesibilidad, sea contrario ala Ley o normativa o que requiera que BBVA o cualquiera de las sociedades de su Grupo obtenga una licencia o deba
registrarse. Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.

Este documento sera distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos alas
inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
versién enmendada, en lo sucesivo, la"orden") o (i) entidades de grandes patrimonios sujetas alo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a(d) delaorden o
(iii) personas alas que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun el significado del articulo 21de
la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serédn "personas relevantes"). Este documento estéa dirigido
Unicamente a las personas relevantes y las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con
él. Las inversiones o actividades de inversion a las que hace referencia este documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se
realizaran con personas relevantes.

La sucursal de BBVA en Hong Kong (CE numero AFR194) es regulada por la Hong Kong Monetary Authority y la Securities and Futures
Commission de Hong Kong. En Hong Kong, este documento es sdélo para su distribucion ainversores profesionales, segun la definicion del
Schedule 1 dela Securities and Futures Ordinance (Cap 571) de Hong Kong.

Este documento se distribuye en Singapur por la oficina de Singapur de BBVA solamente como un recurso para propoésitos generales de
informacion cuya intencion es de circulacion general. Al respecto, este documento de andlisis no toma en cuenta los objetivos especificos de
inversion, situacion financiera o necesidades de alguna persona en particular y se excepttade la Regulacién 34 del Financial Advisers Regulations
("FAR") (como se solicita en la seccion 27 del Financial Advisers Act (Cap. 110) de Singapur ("FAA™)).

Garanti Securities tiene su sede en Estambul, Turquia, y es supervisado por la Capital Markets Board (Sermaye Piyasasl Kurulu - SPK,
www.spk.gov.tr).

BBVA, BBVA Bancomer, BBVA Chile S.A., BBVA Colombia S.A., BBVA Continental, BBVA Securities y Garanti Securities no son instituciones de
depositos autorizadas de acuerdo con la definicion del Australian Banking Act de 1959 ni estén reguladas por la “Australian Prudential Regulatory
Authority (APRA)".
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Disclaimer general en el caso de que los lectores accedan al documento a través de internet

En caso de que usted haya accedido al presente documento via Internet o via otros medios electrénicos que le permitan consult ar esta
informacion, debera leer detenidamente la siguiente notificacion:

La informacién contenida en el presente sitio es Unicamente informacién general sobre asuntos que pueden ser de interés. La aplicaciéon y el
impacto de las leyes pueden variar en forma importante con base en los hechos especificos. NiBBVA nilas entidades del Grupo BBVA garantizan
que el contenido del presente documento publicado en Internet sea apropiado parasu uso en todas las dreas geograficas, o que los instrumentos
financieros, valores, productos o servicios a los que se pueda hacer referencia estén disponibles o sean apropiados para laventao uso en todas
las jurisdicciones o para todos los inversores o clientes. Los lectores que accedan al presente documento a través de Internet, lo hacen por su
propiainiciativa y son, entodo caso, responsables del cumplimiento de las normas locales queles sean de aplicacion.

Tomando en cuenta la naturaleza cambiante de las leyes, reglas y regulaciones, asf como los riesgos inherentes a la comunicacion electronica,
pueden generarse retrasos, omisiones o imprecisiones en lainformacion contenida en este sitio. De acuerdo con esto, lainformacion de este sitio se
proporcionaen el entendido de que los autores y editores no proporcionan por ello asesoramiento y/o servicios legales, contables, fiscales o de otro
tipo.

Todas las imagenes y textos son propiedad de BBVA y no podrén ser bajados de Internet, copiados, distribuidos, guardados, reutilizados,
retransmitidos, modificados o utilizados de cualquier otra forma, con excepcion alo establecido en el presente document o, sin el consentimiento
expreso por escrito de BBVA. BBVA sereserva todos sus derechos de propiedad intelectual de conformidad con la legislacion aplicable.
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