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Comentario de mercado

Los mercados europeos volvieron a repuntar con

INDICES BOLSAS

intensidad en la sesién de ayer yya acumulan alza; glel 5% Ultimo % Cambio % YTD
en lo que llevamos de semana, animados por la decision de la
Comision Europea para afrontar la crisis econémica. El plan del Ibex35 7.174,50 2,44 - 2487
organismo comunitario destinara 750.000 millones de euros, CAC 40 4.688,74 1.79 - 2157
de los cuales 500.000 millones se repartirfan a “fondo DAX 11.657.69 1,33 . 12,01
perdid_o’(’jy el rest%comg_ pre’st(?m‘os Ls; Eropuestabdebe(rjé sler FTSE100 6.144.25 126 - 1854
negociada con cada gobierno de los estados miembros, de los MIB 30 17.910.25 028 . o381
cuales cuatro de ellos, Holanda, Austria, Dinamarcay Suecia
suelen oponer resistencia a ceder sin condiciones. Espafia Eurostoxx50 3.051.08 173 - 1853
podria verse beneficiada de 140.000 millones de euros, de los S&P 500 3.036,13 1,48 - 6,02
cuales 77.000 se incluirian en el primer grupo. El Eurostoxx -b0 Nasdaq 100 9.442,05 0,55 812
(+1,73%) sulperc') los 3.051 pgntosla cierre gracias al buen Nikkei 225 21.916,31 232 i 714
comportamiento del sector financiero de la mano de BNP
(+8,8%).
Ellbex-35 (+2,44 %) volvié a liderar las subidas entre el resto OTROS MERCADOS
de plazas europeas, cerrando por encima de los 7.174 puntos. Ultimo 9% Cambio % YTD
Cie Automotive (+9,38%) lider¢ las ganancias seguido de
Amadeus (+6,05%) que sigue imparable tras el anuncio de EUR/USD 11006 022 186
apertura del turismo a partir de julio en el pafs. En el lado BRENT 3416 -5.56 -46,03
negativo, se situd Grifols (-6,39%) que se toma un respiro tras ORO 1712,97 0,14 12,89
varias sesiones de subidas. SP10Y Yield (%) 106,105 0,47
En el Mercado Continuo fue protagonista Duro Felguera VIX 27,62 -1,39 100,44
(+40%) tras presentar un crecimiento de beneficio de 4
millones de euros y obtener un nuevo contrato valorado en 31 SECTORES EUROSTOXX600
millones de euros. En el lado negativo NH Hoteles (-7,56%) ) o/ i 0
tras las importantes subidas acumulados a lo largo de esta Mejores %o Dia %0 YTD
semana. Financiero +3.09%
Wall Street comenzd la sesion con signo mixto y consiguid Energético +1.86%
cerrar con thos sus fhdices en positivo. Vimos peor Consumo discrecional +1.68%
comportamiento relativo del tecnoldgico Nasdag-100
(+0,55%) mientras que el S&P-500 (+1,48%) consiguio cerrar Peores % Dia % YTD
por encima de su resistencia técnica de los 3.000 puntos. — S
Twitter (-2,76%) se vio lastrada por los comentarios del Farmacelft'co -2.49%
presidente Trump. La compafiia de redes sociales habfa Tecnoldgico -1.30%
clasificado un mensaje del presidente como “contenido sin sector Inmobiliario +0.48%
fundamento”. A nivel macro, la agencia Fitch prevé una caida
del PIB del pals en un -5,6% mientras crece la incertidumbre .
entre Chinay EE.UU. por tensién en Hong Kong. ESPANA IBEX Index
En cuanto a las materias primas, el Brent (-5 %) retrocedié Mejores % Dia % YTD
hasta los 34,30 ddélares por barril al conocerse que las .
. . . , o L . Tecnoldgico +5.73%
inversiones de energia caeran un 20%, seguin indica la Agencia _ _ .
Internacional de la Energia. En el mercado de divisas el euro Financiero +4.12%
(+0,19 %) incrementa cierta distancia con el délar, Energético +3.02%
cotizando en 1,1004 délares. i
Peores % Dia % YTD
Farmacéutico -6.39%
sector Inmobiliario -1.23%
Bienes de Consumo +0.61%
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Hora de

Fecha publicacién Dato de Publicacién Estimacion Anterior
28/05/2020 2:30 Gasto capital privado(QT) -2.6% -2.8%
28/05/2020 8:00 Ventas Minoristas (YoY)(abr.) -2.3% -14.1%
28/05/2020 8:00 Inflacion (HICP) (YoY)(may.) PREL -0.9% -0.7 %
28/05/2020 8:00 Inflacion (HICP) (MoM)(may.) PREL 0 0.4%
28/05/2020 8:00 indice de Precios al Consumidor (MoM)(may.) PREL 0 03%
28/05/2020 8:00 indice de Precios al Consumidor (YoY)(may.) PREL -0.9% -0.7 %
28/05/2020 9:00 Confianza empresarial(may.) 79 89.5
28/05/2020 9:00 Confianza del Consumidor(may.) 88.5 101
28/05/2020 10:00 Balanza Comercial non-UE(abr.) 0 €5.21B
28/05/2020 10:00 Confianza de Servicios(may.) -28.6 -35
28/05/2020 10:00 Confianza del consumidor(may.) -18.8 -18.8
28/05/2020 10:00 Confianza industrial(may.) -25.7 -30.4
28/05/2020 10:00 Clima empresarial(may.) 0 -1.81
28/05/2020 10:00 Indicador de Sentimiento Econémico (ESI)(may.) 70.3 67
28/05/2020 10:00 Emision de bonos a 30 afios 0 0.612 %
28/05/2020 11:00 indice de Precios de Produccién (YoY)(abr.) 0 -3.6%
28/05/2020 11:00 indice de Precios de Produccién (MoM)(abr.) 0 -0,01
28/05/2020 13:00 indice de Precios al Consumidor (YoY)(may.) PREL 0.6 % 0.9%
28/05/2020 13:00 indice de Precios al Consumidor (MoM)(may.) PREL -0.1% 0.4 %
28/05/2020 13:00 indice Armonizado de Precios de Consumo (YoY)(may.) PREL 05% 0.8%
28/05/2020 13:00 indice Armonizado de Precios de Consumo (MoM)(may.) PREL -0.1% 0.4 %
28/05/2020 13:30 Peticiones de bienes duraderos ex transporte(abr.) -0,14 -0.6%
28/05/2020 13:30 PCE subyacente (QoQ)(Q2) PREL 1.8 % 1.8 %
28/05/2020 13:30 Pedidos de bienes duraderos excluyendo defensa(abr.) 0 -16.5%
28/05/2020 13:30 Peticiones de desempleo continuadas(15 may.) 25.75M 25.073M
28/05/2020 13:30 indice de precios del PIB(Q1) PREL 1.4 % 1.4 %
28/05/2020 13:30 Precios del gasto en consumo personal (QoQ)(Q2) PREL 1.3% 1.3%
28/05/2020 13:30 Peticiones de bienes duraderos(abr.) 0,19 -15.3%
28/05/2020 13:30 Peticiones semanales de subsidio por desempleo(22 may.) 2100 K 2438 K
28,/05/2020 13:30 g\zicjatsc?éei(ci%genes Duraderos Excluyendo Defensa y 01 0.8%
28/05/2020 13:30 fnea’[;/c-;ones iniciales de Desempleo - Media de 4 semanas(22 0 3042 K
28/05/2020 13:30 Producto Interior Bruto anualizado(Q1) PREL -4.8% -4.8%
28/05/2020 13:30 Cuenta corriente(Q1) -10B -8.76 B
28/05/2020 15:00 Variacion de ventas de viviendas pendientes (YoY)(abr.) 0 -16.3%
28/05/2020 15:00 Variacion de ventas de viviendas pendientes (MoM)(abr.) -0,15 -20.8 %
28/05/2020 15:30 Cambio de Almacenamiento de Gas Natural (EIA)(22 may.) 81B
28/05/2020 16:00 Discurso de Williams, miembro de la FOMC 0
28/05/2020 16:00 Actividad Manufacturera de la Fed de Kansas(may.) -62
28/05/2020 16:00 Cambio en reservas de petrdleo EIA(22 may.) -25M -4.983 M
28/05/2020 16:30 Emision de bonos a 4 semanas 0.09 %
28/05/2020 18:00 Emisién de Notas del Tesoro a 7 afios 0.525 %
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28/05/2020 0:30 IPC de Tokio ex alimentos frescos (YoY)(may.) -0.2% -0.1%
28/05/2020 0:30 Relacion de empleo y solicitantes(abr.) 1.33 1.39
28/05/2020 0:30 indice de Precios al Consumidor de Tokio (YoY)(may.) 0 0.2%
28/05/2020 0:30 IPC de Tokio ex alimentacién y energia (YoY)(may.) 0 0.2%
28/05/2020 0:30 Tasa de desempleo(abr.) 2.7 % 25%
28/05/2020 0:50 Comercio minorista s.a (MoM)(abr.) 0 -4.5%
28/05/2020 0:50 Comercio minorista (YoY)(abr.) -11.5 % -4.7 %
28/05/2020 0:50 Produccion industrial (YoY)(abr.) PREL -7.9% -5.2%
28/05/2020 0:50 Ventas de grandes almacenes(abr.) -3.7% -10.1%
28/05/2020 0:50 Produccion industrial (MoM)(abr.) PREL -5.1% -3.7%
Proximo Dividendos Proximas ampliaciones de capital
g?\fil:l‘:rfgo Valor Bruto Concepto Z!eazgscripcién Valor Proporcion Precio
02/06/2020  Viscofan 0.7776 A cuenta 2019 14/05/2020  FER 1X71 0.2 (Liberada)
16/06/2020 Repsol 0,55 A cuenta 2019 98/05/2020
23/06/2020 Mapfre 0,085 A cuenta 2019
25/05/2020  OLE 21X59 0,10 (cerrado)
08/06/2020
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Tabldn de Anuncios

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te
ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde la
web.

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que estd sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

0 suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evoluciéon pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con cardcter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asf como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos pafses (0 personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (segun

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento solo estan disponibles para personas relevantes y soélo se realizarén con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacién de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aungue éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esté sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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