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Comentario de mercado

La dltima sesion clausurd con grandes subidas en los parqués europeos. La reunion que tuvo lugar entre los
representantes de Reino Unido y la UE el pasado viernes enrelacion al Brexit fue declarada como constructiva,
hecho que impulsé los mercados al alza. La UE abrid la posibilidad de celebrar un Consejo extraordinario el dia 27 de
octubre para dar suficiente plazo a Johnson para presentar una propuesta de salida factible, hecho que aumenta las
esperanzas de una salida organizada. Ante esta situacion el DAX (+2,86%) fue el indice europeo con mas subidas. Tras
él, el Eurostaxx b0 (+2,17%) subid con fuerza empujado por los sectores tecnolégico y financiero. Destaco también el
comportamiento de SAP (+10,20%), tras la dimisién de su consejero delegado y la presentacién de resultados
preliminares muy positivos para el tercer trimestre.

Wall Street experimento igualmente subidas relevantes (Nasdag 100:+1,70%; S&P 500:+1,96% y Dow Jones:+1,80%).
Los encuentros del pasado viernes entre los ejecutivos chino y americano finalizaron con un acuerdo parcial, en el
que el gigante asiatico habria hecho concesiones en el terreno agricola, mientras que EE.UU reduciria la presion
arancelaria. Ademas, la Universidad de Michigan public¢ el Indice de sentimiento de consumidor, con un dato que
batia tanto sus expectativas como los resultados del pasado mes de septiembre.

En el mercado de divisas, el par EUR/USD subié de nuevo, consolidando el nivel de 1,10. Ademas gracias al
optimismo del Brexit, el GBP/USD se elevé con fuerza, consiguiendo sumar casi dos puntos en algunos momentos
de la sesion. En el mercado de materias primas, los curdos de referencia, el Brent y el West Texas, subieron alrededor
de un 2,5% cada uno tras el anuncio de Iran de que un petrolero habia sufrido dos explosiones, que no descartan ser
causadas por un ataque de misiles.

Renta Variable Espafa

Ellbex-35 (+1,86%) experimento su segunda mejor subida del afio, cerrando asi su mejor semana en desde 2017

en 9.273 puntos. El sector bancario (+4,34%) y el de los materiales (+4,83%) fueron de nuevo los que mas
empujaron al selectivo espafiol gracias al alivio recibido con la reduccién de las tensiones comerciales. IAG (+10,86%)
fue el valor mas alcista de la sesién, y recibié un aluvion de compras al saberse el buen desenlace de la tltima
reunion sobre el Brexit. También otros valores muy expuestos a la salida de Reino Unido de la UE, como Santander
(+4,29%) o Sabadell (+6,13%), agradecieron el aumento en las esperanzas de una salida acordada.

DATOS DE MERCADO ESPANA

Ultimo % Cambio % YTD MEJORES VALORES Ultimo % Cambio
Ibex35 92738 1,86 859 MasMovil 23,34 -1,44
CAC40 5665,48 1,73 19,76 Mediaset 5638 -0,91
DAX 12511,65 2,86 18,49 Iberdrola 9.214 -0,90
FTSE100 724708 0,84 771 Colonial 11,35 -0,53
Eurostoxx 3569,92 217 18,94 Ferrovial 25,7 -043
S&P 500 2970,27 1,09 19,13 PEORES VALORES
Nikkei 21798,87 1,15 891 IAG 572 10,68
EUR/USD 1,1037 0,29 -374 Indra 8,575 705
BRENT 60,5 2,37 9,90 Sabadell 0,9586 6,13
ORO 148721 -045 15,58 Arcelormittal 13,438 5,84
SP10Y Yield (%) 110,944 -0,01 Caixabank 2,534 5,36
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Noticias sobre compafias
Expansion  Inditex disparalas ventas por metro cuadrado con megatiendas y online
Cinco Dias  Acciona energialimpia atada en corto
Cinco Dias  Naturgy se hace con el contrato eléctrico de los hoteles Eurostars

El Confidencial  Ferrovial prepara su oferta con SNCF para subirse al AVE y competir con Renfe

Préoximos dividendos

DIVIDENDOS

Fecha Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
08/10/2019 Zardoya Otis 0,08 A cuenta 2019
10/10/2019 Prosegur 0,032 Comple. 2018
11/10/2019 BBVA 0,10 A cuenta 2019
14/10/2019 Miquel y Costas 0,1065 A cuenta 2019

Proximas ampliaciones de capital

AMPLIACIONES DE CAPITAL

Plazo de suscripcién Valor Proporcién Precio
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https://www.expansion.com/empresas/distribucion/2019/10/13/5da39253468aeb17308b4703.html
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https://cincodias.elpais.com/cincodias/2019/10/12/companias/1570887465_435445.html
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Agenda

Fecha Dato de Publicacion Hora de publicacién
14/10/2019 China — Balanza comercial (sep) -
14,10/2019 Eurozona — Discurso de Luis de Guindos, Vicepresidente 0915 h

del BCE
14/10/2019 Eurozona — Produccién industrial 11:00 h
14,10/2019 Reino Unido — Discurso de Cunliffe, miembro del Comité 410 h

del BOE
10/10/2019 Australia — Préstamos para vivienda (ago)

10/10/2019 Alemania — Balanza comercial (ago) 08:00 h
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Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribuciéon por GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con
la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emisién del informe, informacién que esta sujeta a cambio sin previo
aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente
documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de
realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que
tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion
para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversién teniendo en cuenta dichas circunstancias

y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en
informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificaciéon independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad
o correccion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido. Elinversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o
instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales
para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser
conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes a los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera
otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios

de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas,
directivos 0 empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones
relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado,

o estrategias de inversion, verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo,
BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninglin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos
paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera distribuido en el Reino Unido
Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el articulo 19(5) de la ley de
servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su versién enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda
comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversion (seguin el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros
de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas relevantes”). Este documento esté dirigido Unicamente a las personas relevantes, y
las personas que no sean personas relevantes no se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de
inversion a las que hace referencia este documento sdélo estan disponibles para personas relevantes y solo se realizaran con personas relevantes.
Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas.
Elincumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo
del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el
ejercicio econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones. BBVA no
es miembro de FINRA y no esta sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.



