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Comentario de mercado

Las principales bolsas europeas cerraron en niimeros rojos
en la sesién del pasado viernes. £l buen dato del PMI
Manufacturero de la eurozona consiguio aliviar levemente las
caidas durante las primeras horas de la sesion, causadas por el
repunte en el niUmero de nuevos infectados por el coronavirus.
Los mercados se contagiaron de nuevo del pesimismo reinante
en las bolsas de Wall Street, tras conocerse el mal dato de PMI
publicado en EE.UU. La reduccién de los intereses de la deuda
publica derivados de la incertidumbre por el virus tampoco ha
ayudado a los mercados de renta variable. Por segunda sesion
consecutiva, el FTSE Mib (-1,22%) fue el indice que acumuld
las mayores pérdidas. A pesar de haber empezado con fuerzas
la pasada semana, el selectivo milanés acumuld una bajada de
alrededor 100 puntos en el computo semanal. Aligual que enla
sesion del jueves, la acerera Tenaris (-4,44%) fue protagonista
por su gran tinte bajista. También destacd en la bolsa de Paris
la caida registrada por Renault (-2,99%), tras el anuncio del
retraso en la apertura de las factorias en China por parte de su
socio Nissan.

Ellbex-35 (-0,45%) siguié el mismo comportamiento que
sus comparables en Europa si bien sus caidas fueron algo
mas moderadas, aunque perdié el nivel de los 9.900 puntos,
cerrando en 9.886. A pesar de que durante la semana el
selectivo espafiol recuperd los 10.000 puntos, la pérdida global
semanal fue del 0,71%. Telefénica (-2,86%) fue el farolillo rojo
por segunda sesion consecutiva, castigado por la revision de
su valoracion tras la publicacion de sus resultados el pasado
jueves. Por su parte, las utilities continuaron subiendo
encabezadas por Enagas (+1,68%) e Iberdrola (+1,31%) que
lleva acumulado un rendimiento de casi el 22% en lo que
llevamos de afio.

Wall Street cerré con recortes de relevancia en sus
principales indices, y es que ademas de la incertidumbre
asociada al COVID-19, la sorpresa negativa del PMI pulverizo el
optimismo en los parqués americanos. El Nasdaqg 100 (-
1,88%) fue el mas perjudicado de la sesion, sufriendo su mayor
pérdida desde agosto del pasado afio. Tomo especial
relevancia también el desplome del fabricante de juguetes
Hasbro (-9,01%) debido a la interrupcién de su produccion en
China, pafs de donde proceden dos tercios de sus articulos.
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En el mercado de divisas, el euro se aprecié de forma
moderada frente al ddlar y cotizé en 1,0788 a cierre del
mercado americano. En este caso, la debilidad de los datos
macro ha perjudicado al billete verde y ha frenado su subida.
ElBrent (-1,48%) negocié en 58,43 ddlares, cayendo de
forma paralela al optimismo en relacion a las consecuencias
economicas de coronavirus.

iINDICES BOLSAS

Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 9.886,20 -0,45 353
CAC40 6.029,72 -0,54 0,86
DAX 13.579,33 -0,62 249
FTSET00 7.403,92 -0,44 - 1,84
MIB 30 24.773,15 -1,22 5,39
Eurostoxx50 3.800,38 -0,59 1,47
S&P 500 3.337,71 -1,05 311
Nasdaq 100 9.446,69 -1,88 7.83
Nikkei 225 23.386,74 -0,39 - 1,14
OTROS MERCADOS
Ultimo % Cambio % YTD

EUR/USD 1,0849 0,59 -3,18
BRENT 58,4 -1,53 -10,43
ORO 1643,08 1,45 8,42
SP10Y Yield (%) 102,779 0,00

VIX 17,16 10,28 31,42
SECTORES EUROSTOXX600

Mejores % Dia % YTD

Servicios publicos +0.56%

Bienes inmobiliarios +0.05%
Salud -0.06%

Peores % Dia % YTD
Energia -1.79%
Tecnologia de la informacion -0.86%

Productos de consumo no bésic -0.85%
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https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices.html#tab-4
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/tenaris/TEN/MTAA?
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/renault/RNO/XPAR?
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/ibex-35/INDI/XMCE
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/telefonica/TEF/XMCE
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/enagas/ENG/XMCE?
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/iberdrola/IBE/XMCE
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/nasdaq-100/NDX/XNMS
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-acciones/accion/hasbro-inc/HAS/XNMS?
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ESPANA IBEX Index

Mejores % Dia % YTD
Servicios publicos +0.87%
Salud +0.83%
Bienes inmobiliarios +0.18%
Peores % Dia % YTD
Energia -2.77%
Servicios de comunicacion -1.60%
Productos de primera necesidad -1.47%

Agenda

Hora de

Fecha publicacién Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
22/02/2020 N/A Inversiones urbanas (ene.) 0 5.4 %
22/02/2020 N/A Produccién Industrial (YoY) (ene.) 0 6.9 %
22/02/2020 N/A Ventas minoristas (ene.) 0 0
22/02/2020 11:00 IFO clima de negocio (feb.) 9% 95.9
22/02/2020 11:00 IFO - Valoracién actual (feb.) 99 99.1
22/02/2020 11:00 IFO - expectativas (feb.) 93.3 92.9
22/02/2020 11:30 Hipotecas aprobadas segtin BBA (ene.) 0 46.815K
22/02/2020 15:30 indice de actividad nacional de la Fed de Chicago (ene.) -0.92 -0.35
22/02/2020 15:30 Ventas mayoristas (MoM) (dic.) 0.8% 12%
22/02/2020 17:30 indice de negocios manufactureros de la Fed de Dallas (feb.) 1.8 -0.2
22/02/2020 18:30 Emisién de bonos a 3 meses 0 15
22/02/2020 18:30 Emisién de bonos a 6 meses 0 1.51 %

Fuente: BBG

Proximos dividendos

Fecha
Ex-dividendo Valor Bruto Concepto
12/02/2020 VIDRALA ,SA 0,843 Acuenta 2019

Proximas ampliaciones de capital

Plazo de
suscripcién Valor Proporcién Precio
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Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en la web. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia alos que puedes inscribirte desde la
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esté sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningin
contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversién teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especificoy especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantfa, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos, o los resultados historicos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opcionesy valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores ala inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asf como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninguin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable.
Elincumplimiento de estas restricciones podréa constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocion financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacién o propuesta para realizar una inversion (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas seran “personas
relevantes”). Este documento esta dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no

se deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sdlo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizaran con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esté sujeta a las normas de revelacion previstas para sus miembros.
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