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Comentario de mercado

La rapida transmision en los casos del coronavirus en
EE.UU. y Canada ha vuelto a llevar a pérdidas a las bolsas
mundiales, entre ellas las de Wall Street, que cerraron con
importantes bajadas la sesion del viernes, tras varias jornadas
acumulando fuertes subidas. El Dow Jones acumuld pérdidas
del 4,06% seguido del Nasdag 100 que se dejo un 3,91%. Este
fin de semana hemos conocido el endurecimiento de las
medidas de confinamiento en varios paises (en Espafia sélo
podran trabajar presencialmente aquellas actividades
consideradas esenciales). Por su parte los bancos centrales,
sobre todo en Asia durante las Ultimas horas, siguen
anunciando medidas adicionales de liquidez.

Los posibles efectos econdmicos derivados de la pandemia del
Covid-19 empiezan a hacerse visibles. La agencia de rating
S&P espera que la economia estadounidense se contraiga un -
1,3% interanual en 2020 (frente al crecimiento del 1,9%
anterior) mientras que la OCDE espera que cada mes de
confinamiento reste hasta 2 puntos porcentuales al dato de las
economfias europeas. En el Euro STOXX 50 (-4,18%) los
mejores sectores fueron Farmay Retail (con caidas del -2%)
frente a Viajes&QOcio y Bancos, que se dejaron mas de un -6%.
Es Espana, el selectivo |bex-35 (-3,63%) cerrd por debajo de
los 6.800 puntos, con pérdidas en Iinea con sus comparables
enelViejo Continente.

En cuanto a los activos de renta fija sufrieron recortes de
rentabilidad nuevamente significativos en el caso de las
curvas de mayor solvencia. Las primas de riesgo periféricas
aumentaron, recogiendo la aversion al riesgo de la sesién.

El délar continué debilitAndose en su cruce frente al euro,
ahora por encima delos 1,11 ddlares. En cuanto al crudo Brent,
nuevamente retrocedio casi un -5,3%, hasta los 24,9 délares
por barril, minimos similares a los registrados el pasado
miércoles 18/03.

En cuanto ala agenda macroecondémica, destacé en Estados
Unidos el dato de la confianza del consumidor medida por la
universidad de Michigan que se enfrio finalmente hasta los 89,1
puntos desde los 95,9 preliminares.

Las bolsas asiaticas arrancan la semana con recortes, en
agregado, destacan las subidas en Corea del Sur, mientras que
Japdn cede algo mas del punto y medio porcentual.
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Ultimo % Cambio % YTD
Ibex35 6.777,90 -3,63 - 29,02
CAC40 4.351,49 -4.23 - 27,21
DAX 9.632,52 -3,68 - 27,30
FTSE100 5.510,33 -5,25 - 2694
MIB 30 16.822,59 -3,15 - 2843
Eurostoxx50 2.728,65 418 - 2774
S&P 500 2.541,47 -3,37 - 2134
Nasdaq 100 7.588,38 -3,97 - 13
Nikkei 225 19.084,97 -1,57 - 19,33
OTROS MERCADOS

Ultimo % Cambio % YTD
EUR/USD 11141 0,99 -0,64
BRENT 25,1 4,71 61,19
ORO 1628,16 -0,19 7.31

SP10Y Yield (%) 99,662 0.28
VIX 65,54 7.44 375,62

SECTORES EUROSTOXX600

Mejores % Dia % YTD
Farmacéutico -0.84%

Servicios Publicos -1.41%
Telecomunicacion -1.68%

Peores % Dia % YTD
Tecnolégico -3.70%

Consumo discrecional -3.71%

Energético -5.21%

ESPANA IBEX Index

Mejores % Dia % YTD
Bienes de Consumo +5.36%

Farmacéutico +2.20%
Consumo discrecional -0.04%

Peores % Dia %YTD
Tecnoldégico -4.66%
Telecomunicacion -3.99%

Energético -3.97%

Ninguna parte de este informe podré reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento
de estas restricciones podré constituir infraccion de la legislaciéon de los Estados Unidos de América.


https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/dow-jones/DJI/XXXX?
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/nasdaq-100/NDX/XNMS
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/eurostoxx-50/SX5E/XSTX
https://www.bbvatrader.com/bolsas-y-mercados-indices/indice/ibex-35/INDI/XMCE
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Agenda

Hora de
Fecha publicacién Pais Dato de Publicacién Estimacién Anterior
31/03/2020 7:00 Indice de precios de viviendas Nationwide (MoM) (mar.) 0.1% 0.3%
31/03/2020 7:00 indice de precios de viviendas Nationwide (YoY) (mar.) 0,02 23%
31/03/2020 8:00 Ventas Minoristas (YoY) (feb.) 2.2% 1.7 %
31/03/2020 8:00 Inflacién (HICP) (YoY) (mar.) PREL 0.9% 0.9%
31/03/2020 8:00 Inflacion (HICP) (MoM) (mar.) PREL 0.1% -0.1%
31/03/2020 8:00 indice de Precios al Consumidor (MoM) (mar.) PREL 0.1% -0.1%
31/03/2020 8:00 indice de Precios al Consumidor (YoY) (mar.) PREL 0.5% 0.7%
31/03/2020 8:00 Indicadores lideres suizos KOF (mar.) 81.1 100.9
31/03/2020 9:30 Préstamos Netos a Particulares (feb.) 0 £5.2B
31/03/2020 9:30 Crédito neto al consumidor (feb.) £11B £1.23B
31/03/2020 9:30 Masa monetaria M4 (MoM) (feb.) 0.4% 0.6%
31/03/2020 9:30 Masa monetaria M4 (YoY) (feb.) 0 4.7 %
31/03/2020 9:30 Concesién de hipotecas (feb.) 68.206 K 70.888 K
31/03/2020 10:00 Confianza de Servicios (mar.) -3.4 n.e
31/03/2020 10:00 Confianza del consumidor (mar.) -11.6 -11.6
31/03/2020 10:00 Confianza industrial (mar.) -12.9 -6.1
31/03/2020 10:00 Clima empresarial (mar.) -0.05 -0.04
31/03/2020 0:00 Indicador de Sentimiento Econémico (ESI) (mar.) 91.8 103.5
31/03/2020 13:00 indice de Precios al Consumidor (YoY) (mar.) PREL 1.3% 1.7 %
31/03/2020 13:00 indice de Precios al Consumidor (MoM) (mar.) PREL 0.1% 0.4 %
31/03/2020 13:00 Lg;j;ié)APrRrTé(inlzado de Precios de Consumo (YoY) 14% 17%
31/03/2020 13:00 I(rg]:j;cr.e)APrémEoLmzado de Precios de Consumo (MoM) 01% 0.6 %
31/03/2020 15:00 Variacion de ventas de viviendas pendientes (YoY) (feb.) 1.7 % 57 %
31/03/2020 15:00 Variacion de ventas de viviendas pendientes (MoM) (feb.) -1.3% 52%
31/03/2020 15:30 (ndice de negocios manufactureros de la Fed de Dallas (mar.) 6.2 1.2
31/03/2020 16:30 Emision de bonos a 3 meses 0 0%
31/03/2020 16:30 Emision de bonos a 6 meses 0 0.08 %
31/03/2020 Permiso de construcciones (MoM) (feb.) 0,01 -2%
31/03/2020 Relacion de empleo y solicitantes (feb.) 1.47 1.49
31/03/2020 0:30 Tasa de desempleo (feb.) 2.4 % 2.4 %
31/03/2020 0:50 Comercio minorista s.a (MoM) (feb.) -0.9% 0.6%
31/03/2020 0:50 Comercio minorista (YoY) (feb.) -1.2% -0.4 %
31/03/2020 0:50 Produccion industrial (YoY) (feb.) PREL -55% -2.3%
31/03/2020 0:5C Ventas de grandes almacenes (feb.) -2.8% -1.4 %
31/03/2020 0:50 Produccion industrial (MoM) (feb.) PREL 0.1% 1%
Fuente: BBG
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Proximos Dividendos Préximas ampliaciones de capital

Fecha Plazo de Val p L. Preci
Ex-dividendo  Valor Bruto Concepto suscripcién alor roporcion recio
3070372020 EBROFOODS A cuenta 2019 18/02/2020 ACS 1X67
0170472020  SABADELL A cuenta 2019

03/03/2020

07/04/2020  BBVA A cuenta 2019
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Tablén de Anuncios

Documento de Datos Fundamentales (KID):
desde el pasado 3 de enro estan disponibles
en laweb. www.warrantsbbva.com los
Documentos de datos fundamentales (KIDs)
dentro dela ficha de cada producto.

Para conocer mas sobre Warrants. BBVA te

@ ofrece cursos presenciales gratuitos en tu
provincia a los que puedes inscribirte desde Ia
web.

Disclaimer

AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), siendo el presente documento un extracto para su distribucion por GRUPO BBVA
(en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, informacion
que esta sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra

o suscripcion de valores o de otros instrumentos, o de realizacidn o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun
contrato, compromiso o decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los
valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,

su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por

lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario. El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman
disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por BBVA, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.
BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos, o los resultados histéricos de las
inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones,
pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para
todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos
casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en
estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan,
asi como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA,
asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con
dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos
valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses
ollevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter
previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos
de ventas u otros departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversion,
verbalmente o por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento.
Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ninguin modo, forma o medio (ii) redistribuida

o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podréa reproducirse, llevarse o transmitirse a
aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante. Este documento sera
distribuido en el Reino Unido Unicamente a (i) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones
previstas en el articulo 19(5) de la ley de servicios y mercados financieros de 2000 (promocién financiera) de la orden de 2005, (en su
version enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii) entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el articulo 49(2)(a) a (d)
de la orden o (iii) personas a las que legalmente se les pueda comunicar una invitacion o propuesta para realizar una inversién (segin

el significado del articulo 21 de la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serdn “personas
relevantes”). Este documento estéa dirigido Unicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se
deberan basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversién a las que hace referencia este
documento sélo estan disponibles para personas relevantes y sélo se realizarén con personas relevantes. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El incumplimiento de
estas restricciones podra constituir infraccién de la legislacion de los Estados Unidos de América. El sistema retributivo del/los analista/s
autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los ingresos obtenidos en el ejercicio
econdmico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo los generados por la actividad de banca de
inversiones, aunque éstos no reciben compensacion basada en los ingresos de ninguna transaccién especifica de banca de inversiones.
BBVA no es miembro de FINRA y no esté sujeta a las normas de revelacién previstas para sus miembros.
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